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Allgemeine Geschéftsbedingungen fiir den Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierbdrse

Praambel

Fur den wahrend der Borsenzeit der Frankfurter Wertpapierborse durchgeflihrten Handel in Wertpapieren, die an der
Frankfurter Wertpapierborse weder zum Handel im regulierten Markt zugelassen noch zum Handel in den regulierten
Markt einbezogen sind (Freiverkehr, § 48 BorsG, § 140 Borsenordnung fir die FWB)_und bei denen es sich nicht um
Strukturierte Produkte handelt, gelten die folgenden Allgemeinen Geschaftsbedingungen:

Erster Abschnitt

Allgemeine Bestimmungen

§1

Organisation des Freiverkehrs (Open Market) an der Frankfurter Wertpapierbdrse

(1)

FUr Wertpapiere, die weder zum regulierten Markt zugelassen noch zum Handel in den regulierten
Markt einbezogen sind, hat die Frankfurter Wertpapierbdrse (nachfolgend ,FWB* genannt) einen
Freiverkehr (nachfolgend ,,Open Market“ genannt) zugelassen.

Trager des Open Markets an der FWB ist die Deutsche Borse AG (nachfolgend ,DBAG“ genannt). Die
DBAG organisiert den Open Market mit Billigung der Geschaftsfiihrung der FWB.

Die Tragerschaft der DBAG gemaB Abs. 2 umfasst nicht den Handel mit Strukturierten Produkten im

Open Market an der FWB. Strukturierte Produkte im Sinne dieser Allgemeinen Geschaftsbedingungen
(nachfolgend ,AGB" genannt) sind nicht-standardisierte Derivate, die derzeit im deutschen Markt
verbrieft werden und die als Schuldverschreibungen im Sinne des Birgerlichen Gesetzbuches
massenweise und in vereinheitlichter Form von einem Finanzintermediar emittiert werden. Zu
Strukturierten Produkten zahlen insbesondere Zertifikate, Optionsscheine (auBer Company Issued
Warrants) und Aktienanleihen. Nicht zu den Strukturierten Produkten zahlen

— _Optionsscheine, die im Zusammenhang mit einer Kapitalverdnderung bei der emittierenden
Gesellschaft begeben werden, einschlieBlich Company Issued Warrants von
Finanzintermediaren;

— standardisierte, nicht verbriefte Derivate (wie etwa Derivate, die an der Terminbdrse der Eurex
Deutschland gehandelt werden);

— Anleihen zu Finanzierungszwecken mit einem in regelmaBigen Abstanden gezahlten
Nominalzins (Coupon), der entweder bereits bei Anleiheemission fest vereinbart wird (dabei ist
ein homogener oder auch ein heterogener Nominalzins wahrend der Laufzeit moglich) oder der
an die Entwicklung eines Referenzzinssatzes (z.B. EURIBOR, LIBOR) gekoppelt ist;
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§2

§3

— Aktien und aktienvertretende Zertifikate wie ADRs oder GDRs, Genussscheine,
Partizipationsscheine, Genossenschaftsanteile, Fondsanteile, Exchange Traded Funds (ETFs)
sowie vergleichbare Effekten; und

— Exchange Traded Commodities (ETCs), Real Estate Investment Trusts (REITs), Contracts for
Difference (CFDs) und dhnliche Produkte.

Geltungsbereich; Teilnehmer

(1)

Diese Allgemeiren-Gesechaftsbedingungen+{rachfolgenrd—;AGB“genrannt) gelten flr die gesamte
Geschaftsbeziehung zwischen der DBAG in ihrer Funktion als Tragerin des Open Markets an der
FWB gemaB § 1 Abs. 2 und 3 und den Teilnehmern des Open Markets. Andere
Geschaftsbeziehungen der Teilnehmer des Open Markets mit der DBAG bleiben hiervon unbertiihrt.
Die Teilnahme am Open Market erfolgt durch den Handel von in den Open Market einbezogenen
Wertpapieren (Abs. 2) und/oder durch den Antrag auf Einbeziehung von Wertpapieren in den Handel
im Open Market (Abs. 3).

Zur Teilnahme am Handel von in den Open Market einbezogenen Wertpapieren sind alle
Unternehmen, die zur Teilnahme am Bdrsenhandel an der FWB zugelassen sind
(§ 19 Bors@), berechtigt.

Die Einbeziehung von Wertpapieren in den Handel im Open Market kann von allen Unternehmen
beantragt werden, die zur Teilnahme am Borsenhandel an der FWB zugelassen sind (§ 19 BorsG).

Ungeachtet vom Vorliegen der Voraussetzungen nach Abs. 2 oder 3 kann die DBAG die Aufnahme
einer Geschaftsbeziehung mit einem Teilnehmer ablehnen, wenn in dessen Person begriindete
Umstande vorliegen, die zur Schadigung des Ansehens der DBAG oder der FWB flihren konnen.

Kiindigungsrechte der DBAG

(1)

Ungeachtet von § 2 Abs. 2 und 3 kann die DBAG die gesamten oder einzelne Geschaftsbeziehungen
gemal diesen AGB zu einem Teilnehmer nur aus wichtigem Grund kiindigen. Ein wichtiger Grund
liegt vor, wenn der DBAG auch unter Berlicksichtigung der berechtigten Belange des Teilnehmers die
Fortsetzung der Geschéftsbeziehung unzumutbar ist. Ein wichtiger Grund liegt insbesondere vor,

- wenn der Teilnehmer nach fruchtloser Abomahnung gegen wesentliche vertragliche Pflichten aus
diesen AGB verstoBt,

oder

- wenn sich in der Person des Teilnehmers nachtraglich Umstande ergeben, die die
Voraussetzungen von § 2 Abs. 4 erfillen.

Klndigungsrechte des Teilnehmers bleiben unberthrt.
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§4

§5

§6

§7

Anderungen der AGB

(1)  Anderungen dieser AGB werden den Teilnehmern vor deren Inkrafttreten schriftlich oder elektronisch
bekannt gegeben. Sie gelten als genehmigt, wenn der Teilnehmer nicht innerhalb von 10
Bérsentagen nach Bekanntgabe der Anderungen schriftlich oder elektronisch Widerspruch bei der
DBAG erhebt. Auf diese Folge wird ihn die DBAG bei der Bekanntgabe besonders hinweisen.

(2)  Im Fall eines Widerspruchs gemafB Abs. 1 kann die DBAG die Geschaftsbeziehung mit dem
Teilnehmer mit einer Frist von sechs Wochen kiindigen. § 3 bleibt unberihrt.

Veréffentlichung von Informationen

Soweit nachfolgend nichts anderes bestimmt ist, werden Informationen, die gemaB diesen AGB zu
veroffentlichen sind, auf der Internet Homepage der DBAG, abrufbar unter http://www.deutsche-
boerse.com, flir die Dauer von mindestens drei Borsentagen verdffentlicht. Die DBAG kann weitere
geeignete elektronische Medien zur Veroffentlichung bestimmen. § 4 bleibt unberthrt.

Mitwirkungspflichten des Teilnehmers

Ungeachtet besonderer Leistungspflichten nach diesen AGB ist der Teilnehmer verpflichtet, im zumutbaren
Umfang an einem ordnungsgemaBen Ablauf der Geschéaftsbeziehung mitzuwirken. Hierzu zahlt
insbesondere

- die Rechtzeitigkeit, Klarheit und Widerspruchsfreiheit von Antragen und Mitteilungen,
- ein besonderer Hinweis auf etwaige EilbedUrftigkeit oder Fristangelegenheiten,

- die Prufung von Mitteilungen der DBAG im Rahmen dieser AGB auf Richtigkeit und Vollstéandigkeit
sowie die unverzugliche Erhebung von Einwanden,

- die Benachrichtigung der DBAG im Fall des Ausbleibens erwarteter oder angeklindigter Mitteilungen
der DBAG.

§ 9 Abs. 2 bleibt unberthrt.

Auskunftspflicht des Teilnehmers

Der Teilnehmer ist verpflichtet, der DBAG im zumutbaren Umfang Auskiinfte Uber alle ihm zur Kenntnis
gelangten Umstande zu geben, die flir einen ordnungsgemaBen Ablauf der Geschéftsbeziehung nach diesen
AGB, insbesondere fiir einen ordnungsgemaBen Handel und eine ordnungsgemaBe Geschaftsabwicklung
der in den Freiverkehr einbezogenen Wertpapiere erforderlich sind.


http://www.deutsche
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§8

§9

§ 10

Verschwiegenheit

Die DBAG ist zur Verschwiegenheit (iber alle teilnehmerbezogenen Tatsachen verpflichtet, von denen sie im
Rahmen dieser AGB Kenntnis erlangt. Gesetzliche Auskunftspflichten der DBAG bleiben hiervon unberihrt.

Haftung der DBAG; Mitverschulden des Teilnehmers

(1)

Die DBAG haftet bei der Erfullung ihrer Verpflichtungen nach diesen AGB flir Vorsatz und grobe
Fahrlassigkeit ihrer Mitarbeiter und der Personen, die sie zur Erflllung ihrer Verpflichtungen
hinzuzieht.

Hat der Teilnehmer durch ein schuldhaftes Verhalten, insbesondere durch VerstoB gegen Pflichten
gemaB diesen AGB, zur Entstehung des Schadens beigetragen, bestimmt sich nach den Grundséatzen
des Mitverschuldens, in welchem Umfang DBAG und Teilnehmer den Schaden zu tragen haben.

Die DBAG haftet nicht fiir Schaden, die durch hohere Gewalt, Aufruhr, Kriegs- und Naturereignisse
oder durch sonstige von ihr nicht zu vertretende Vorkommnisse (z. B. Streik, Aussperrung,
Verkehrsstorung, Verfligungen von Hoheitstragern) eintreten.

Eine Haftung der DBAG gegenlber Dritten, die nicht Teilnehmer gemaB § 2 Abs. 2 sind, ist
ausgeschlossen.

Anwendbares Recht, Gerichtsstand

(1)

(2)

Fir die Geschaftsbeziehung zwischen den Teilnehmern und der DBAG gemaB diesen AGB gilt
ausschlieBlich deutsches Recht.

AusschlieBlicher Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten im Zusammenhang mit diesen AGB ist Frankfurt
am Main.

Zweiter Abschnitt
Allgemeine Bestimmungen fiir die Einbeziehung von Wertpapieren (Open Market)

§11

Einbeziehung von Wertpapieren in den Open Market

(1)

(2)

In den Open Market kénnen Wertpapiere einbezogen werden, die weder zum Handel im regulierten
Markt der FWB zugelassen noch zum Handel in den regulierten Markt einbezogen sind.

Uber die Einbeziehung entscheidet die DBAG auf Antrag eines Teilnehmers (§ 2 Abs. 3). Ein
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§12

§ 13

Anspruch des Teilnehmers auf Einbeziehung bestimmter Wertpapiere besteht auch bei Vorliegen der
Einbeziehungsvoraussetzungen (§ 13) nicht.

Der Antrag auf Einbeziehung von Wertpapieren kann auch bei Vorliegen der
Einbeziehungsvoraussetzungen (§ 13) abgelehnt werden, insbesondere wenn nach Auffassung der
DBAG die Voraussetzungen fiir einen ordnungsgemaBen Handel oder fir eine ordnungsgemafe
Geschaftsabwicklung nicht gegeben sind oder die Einbeziehung zu einer Ubervorteilung des
Publikums oder einer Schadigung erheblicher allgemeiner Interessen flihrt.

Einbeziehungen sind gemaB § 5 zu verdffentlichen.

Einbeziehungsantrag

(1)

Der Einbeziehungsantrag ist schriftlich zu stellen. Er muss Firma und Sitz des Teilnehmers sowie
Emittent und Art der einzubeziehenden Wertpapiere angeben. Die DBAG ist berechtigt, im Antrag
zusatzliche Angaben zu verlangen.

Dem Antrag sind alle zur Prifung der Einbeziehungsvoraussetzungen (§ 13) erforderlichen

(3)  Abweichend von Absatz 1 Satz 1 kann die DBAG bestimmen, dass der Einbeziehungsantrag
elektronisch zu stellen ist. Die DBAG kann unabhangig von der Form der Antragstellung verlangen,
dass bestimmte Angaben auf elektronischem Wege und in einem bestimmten Format zu Gbermitteln
sind.

(4)  Soweit die Einbeziehungsvoraussetzungen nicht innerhalb eines Zeitraums von zwolf Monaten nach

Stellung des Einbeziehungsantrages nachgewiesen werden, gilt der Antrag als zuriickgenommen.

Einbeziehungsvoraussetzungen

(1)

Wertpapiere konnen einbezogen werden, wenn

a) sie Uber eine International Securities Identification Number (ISIN) verfligen und,

b) sie frei handelbar sind und

c) eine ordnungsgemaBe Erflillung der Geschafte gewahrleistet ist und

d) dem Borsenhandel keine behordlichen Verbote oder Untersagungen entgegenstehen und

e) sie entweder bereits zum Handel an einem in- oder auslandischen organisierten Markt zugelassen
sind oder ein fiir sie erstellter Prospekt vorliegt, der von einer von der DBAG anerkannten in- oder
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§ 14

§ 15

auslandischen Behorde gebilligt worden ist. Der Prospekt darf nicht alter als sechs Monate sein
und muss entweder in deutscher oder englischer Sprache abgefasst sein oder Uber eine deutsche
oder englische Zusammenfassung verfligen.

Liegen die Voraussetzungen von lit. e nicht vor, kann der Teilnehmer ein Exposé erstellen, das
nahere Angaben Uber das Wertpapier und den Emittenten enthalt. Die einzelnen Angaben des
Exposés werden von der DBAG festgelegt. Vorbehaltlich gesetzlicher Auskunfts- und
Herausgabepflichten ist die DBAG nicht berechtigt, das Exposé zu verdffentlichen oder an Dritte
weiterzugeben.

Die DBAG ist berechtigt, im Einzelfall weitere Einbeziehungsvoraussetzungen festzulegen.

Mitteilungspflichten des Teilnehmers

Der antragstellende Teilnehmer ist verpflichtet, die DBAG wahrend der gesamten Dauer der Einbeziehung
unverzlglich tber alle Umstande zu unterrichten, die fir die Beurteilung des einbezogenen Wertpapiers
oder des Emittenten wesentlich sind. Der Unterrichtungspflicht nach Satz 1 unterliegen nur solche
Umstéande, von denen der Teilnehmer tatsachliche Kenntnis hat oder von denen er sich Uber frei
zugangliche Informationsquellen in zumutbarer Art und Weise Kenntnis verschaffen kann.

Beendigung der Einbeziehung

(1)

(3)

Unbeschadet des Kiindigungsrechts gemaB § 3 Abs. 1 kann die DBAG die Einbeziehung eines
Wertpapiers mit einer angemessenen Frist beenden, wenn Voraussetzungen, die der Einbeziehung
zugrunde lagen, nachtraglich weggefallen sind. Bei der Bemessung der Frist sind die berechtigten
Belange des Teilnehmers und des Publikums zu berlcksichtigen. Die Einbeziehung kann ohne Frist
beendet werden, wenn die OrdnungsmaBigkeit des Handels oder der Geschaftsabwicklung gefahrdet
ist oder eine Ubervorteilung des Publikums droht. MaBnahmen zur Aussetzung des Handels bleiben
unberdhrt.

Unbeschadet des Kiindigungsrechts gemaB § 3 Abs. 2 kann der Teilnehmer die Einbeziehung
jederzeit unter Einhaltung einer angemessenen Frist kiindigen. Bei der Bemessung der Frist sind die

berechtigten Belange des Teilnehmers, des Skontroflihrers und des Publikums zu berlicksichtigen.

MaBnahmen gemaB Absatz 1 und 2 sind gemaB § 5 zu verdffentlichen.
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Dritter Abschnitt

Besondere Bestimmungen fiir die Einbeziehung von Wertpapieren in den Entry Standard

§ 16

Einbeziehung von Aktien, Zustimmung des Emittenten

(1)

Flr Aktien, die in den Open Market einbezogen sind, kann ein Teilnehmer die Einbeziehung in den
Teilbereich des Open Markets (Entry Standard) beantragen. Der Antrag kann zusammen mit dem
Antrag auf Einbeziehung in den Open Market gestellt werden.

Soweit nachfolgend nichts anderes bestimmt ist, gelten flr die Einbeziehung von Aktien in den Entry
Standard die Bestimmungen des Ersten und Zweiten Abschnitts dieser AGB.

Die Einbeziehung von Aktien in den Entry Standard setzt voraus:

a)

b)

d)

e)

f)

g)

Eine vom antragstellenden Teilnehmer unterzeichnete Verpflichtungserklarung gemaB Anlage 1
fir jede in den Entry Standard einzubeziehende Aktiengattung;

einen aktuellen Handelsregister-Auszug des Emittenten, der zum Zeitpunkt der Stellung des
Antrags auf Einbeziehung nicht alter als 4 Wochen ist;

eine zum Zeitpunkt der Stellung des Antrages auf Einbeziehung gliltige Satzung des Emittenten;

die schriftliche Zustimmung des Emittenten gegentber dem antragstellenden Teilnehmer zur
Einbeziehung der Aktien in den Entry Standard;

einen gepruften Konzernabschluss samt Konzernlagebericht des Emittenten flr das der
Antragstellung vorhergehende Geschéftsjahr des Emittenten nach den fiir diesen geltenden
nationalen Rechnungslegungsvorschriften oder nach International Financial Reporting Standards
(IFRS). Sofern der Emittent nicht zur Aufstellung eines Konzernabschlusses verpflichtet ist, gentigt
der geprufte Einzelabschluss samt Lagebericht des Emittenten. Der Konzern- bzw.
Einzelabschluss samt Lagebericht ist zusammen mit dem vollstandigen Bestatigungsvermerk des
Wirtschaftsprifers oder dem vollstandigen Vermerk Uber dessen Versagung in deutscher oder
englischer Sprache vorzulegen;

ein gemaB Anlage 2 erstelltes Unternehmenskurzportrait des Emittenten zum Zwecke der
Veroffentlichung auf den Internetseiten des Emittenten;

einen zwischen dem Emittenten und einem Deutsche Borse Listing Partner! vereinbarten
schriftlichen Vertrag, der die vertraglichen Mindestinhalte gemaB Anlage 3 enthélt und fur die
Dauer der Einbeziehung der Aktien in den Entry Standard Geltung hat.

! Eine Aufzahlung der aktuellen Deutsche Borse Listing Partner konnen im Internet unter www.deutsche-
boerse.com > Listing > Listing Partner abgerufen werden. Die den Teilbereich des Freiverkehrs (Entry
Standard) unterstiitzenden Deutsche Borse Listing Partner sind in der Aufzahlung gesondert markiert.
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Der antragstellende Teilnehmer soll einen Skontroflihrer fir die in den Entry Standard
einzubeziehenden Aktien benennen. Bei Aktien, die schon in den Open Market einbezogen sind und
denen bereits ein Skontrofiihrer zugewiesen worden ist, verbleibt es bei dieser Zuweisung, soweit
kein Fall des § 3135 vorliegt. Ferner kann der antragstellende Teilnehmer im Fall der
Handelsaufnahme der einzubeziehenden Aktien im elektronischen Handelssystem Xetra einen
Designated Sponsor benennen.

§ 17 Uberwachungspflichten des antragstellenden Teilnehmers

(1)

Der antragstellende Teilnehmer ist verpflichtet, die Einhaltung der in Absatz 2 genannten
Veroffentlichungen von Tatsachen und Informationen fortlaufend zu Gberwachen sowie die DBAG
unverzlglich Uber etwaige diesbezlgliche Versdumnisse oder Missstande zu informieren.

Der antragstellende Teilnehmer hat dafiir Sorge zu tragen, dass die nachfolgenden Tatsachen und
Informationen in der vorgegebenen Art und Weise verdffentlicht werden:

a) unverzlgliche Veroffentlichung von im Tatigkeitsbereich des Emittenten eingetretenen Tatsachen
auf dessen Internetseiten, wenn diese wegen ihrer Auswirkungen auf die Vermogens- oder
Finanzlage oder auf den allgemeinen Geschaftsverlauf des Emittenten geeignet sind, den
Borsenpreis der in den Entry Standard einbezogenen Aktien des Emittenten erheblich zu
beeinflussen. Tatsachen in diesem Sinne stellen insbesondere Unternehmensnachrichten des
Emittenten dar, wie insbesondere KapitalmaBnahmen (z. B. Kapitalerhdhungen, -
herabsetzungen, Aktienteilungen, Ausgabe von Bezugsrechten, Dividendenzahlungen etc.),
Insolvenz des Emittenten, Wechsel im Vorstand bzw. Aufsichtsrat des Emittenten, Veranderung
von wesentlichen durch den oder an dem Emittenten gehaltenen Beteiligungen. Der
antragstellende Teilnehmer hat sicherzustellen, dass nur Tatsachen verdffentlicht werden, die
eine ausschlieBliche objektive und neutrale Bewertung des operativen Geschafts und der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten ermaglichen; die Verdffentlichung hat unter
Ausschluss jeglicher werbenden MaBnahmen sowie unter Ausschluss von Darstellungen oder
AuBerungen, die unmittelbar oder mittelbar den Anschein erwecken kénnten, werbender Art oder
Inhalts zu sein, zu erfolgen.

b) Verdffentlichung eines gepriiften Konzernjahresabschlusses samt Konzernlagebericht des
Emittenten in der Rechtsform der Aktiengesellschaft (falls ein solcher Konzernabschluss aus
rechtlichen Griinden seitens des Emittenten nicht zu erstellen ist, geniigt die Veroffentlichung
eines testierten Einzelabschlusses samt Lagebericht des Emittenten in der Rechtsform der
Aktiengesellschaft) nach den flir den Emittenten geltenden nationalen Rechnungslegungs-
vorschriften (national GAAP) oder nach International Financial Reporting Standard (IFRS)
innerhalb von 6 Monaten nach Beendigung des fir den Emittenten geltenden Berichtszeitraums
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§18

auf den Internetseiten des Emittenten. Der Konzernabschluss samt Konzernlagebericht bzw. der
Einzelabschluss samt Lagebericht ist zusammen mit dem jeweiligen Bestatigungsvermerk des
Wirtschaftsprifers oder dem Vermerk Uber dessen Versagung in deutscher oder englischer
Sprache zu veroffentlichen. Erstmals spatestens im Zeitpunkt der Einbeziehung in den Teilbereich
des Open Markets (Entry Standard) ist der gemaB § 16 Abs. 3 lit. e vorgelegte Abschluss zu
veroffentlichen;

c) Veroffentlichung eines Zwischenberichtes des Emittenten innerhalb von drei Monaten nach dem
Ende des ersten Halbjahres eines jeden Geschéftsjahres des Emittenten auf dessen Internetseiten;

d) Veroffentlichung eines jahrlich zu aktualisierenden Unternehmenskurzportraits des Emittenten auf
dessen Internetseiten, erstmals spatestens im Zeitpunkt der Einbeziehung in den Teilbereich des
Open Markets (Entry Standard);

e) Veroffentlichung eines aktuellen Unternehmenskalenders des Emittenten unter Angabe aller
wesentlichen Termine wie z. B. Pflichtveranstaltungen des Emittenten (z. B. Hauptversammlung)
oder weiterer Aktivitaten des Emittenten (z. B. Analysten- oder Investorenprasentationen) auf
dessen Internetseiten, erstmals spatestens im Zeitpunkt der Einbeziehung in den Teilbereich des
Open Markets (Entry Standard).

Die Veroffentlichung von Informationen betreffend die Ausstattung und Bewertung der Aktien,
insbesondere von Angaben Uber die Wertpapierkennnummer (WKN) oder die International Security
Identification Number (ISIN), die Hohe und den Zeitpunkt von Dividendenzahlungen, den aktuellen
Preis der Aktien und deren Handelsplatz sollen nicht in Kombination mit einer Mitteilung gemaB der
in Absatz 2 lit. a bis lit. e aufgefiihrten Tatsachen und Informationen erfolgen. Die Vorschriften des
Wertpapierprospektgesetzes, insbesondere betreffend des Vorliegens eines offentlichen Angebotes von
Wertpapieren, bleiben unberihrt.

Vertragsstrafe, Kiindigung der Einbeziehung

(1)

Die DBAG ist berechtigt, bei VerstoBen gegen Pflichten aus § 17 vom antragstellenden Teilnehmer
eine Vertragsstrafe in Hohe von bis zu 10.000 Euro fir jeden Fall eines PflichtverstoBes zu fordern.
MaBnahmen nach § 3236 bleiben daneben unberlihrt.

Unbeschadet des Kiindigungsrechts gemaB § 3 Abs. 1 kann die DBAG die Einbeziehung in den Entry
Standard mit einer Frist von sechs Wochen beenden, wenn der Teilnehmer seinen Verpflichtungen
gemaB diesen AGB nicht nachkommt oder ein ordnungsgemaBer Handel oder eine ordnungsgemafe
Geschaftsabwicklung der Aktien auf Dauer nicht mehr gewahrleistet ist.

Unbeschadet des Kiindigungsrechts gemaB § 3 Abs. 2 kann der Teilnehmer die Einbeziehung in den
Entry Standard kiindigen.

MaBnahmen gemaB Absatz 1-3 sind gemaB § 5 zu veroffentlichen.
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(5)  Die Kindigung der Einbeziehung in den Entry Standard lasst die Einbeziehung in den Open Market
im Ubrigen unberiihrt.

Vierter Abschnitt
Allgemeine Bestimmungen fiir den Handel

§19 Geltung der Vorschriften des regulierten Marktes

(1)  Firden Handel und die Geschaftsabwicklung von Wertpapieren im Open Market und im Entry
Standard, die Entscheidung (ber die Art der Preisermittlung sowie flir die Preisfeststellung in diesen
Wertpapieren einschlieBlich deren Beaufsichtigung gelten die Regelungen des regulierten Marktes
sinngeman, soweit nicht Besonderheiten gemal diesen AGB zu beachten sind. Die Handelszeiten im
Open Market und im Entry Standard (nachfolgend die ,,Handelszeit“ genannt) entsprechen denen der
FWB. Als Geschéaftstage der DBAG gemaB diesen AGB gelten die von der Geschaftsfliihrung der FWB
festgelegten Borsentage.

(2)  Abweichend von § 38 Abs. 2 BorsG dirfen Wertpapiere, die zur offentlichen Zeichnung aufgelegt
werden, bereits vor Beendigung der Zuteilung an die Zeichner in den Open Market einbezogen

werden.

(3) Bei VerstoBen kann die DBAG MaBnahmen geméal § 3236 dieser AGB ergreifen.

§ 20 Veréffentlichung von Preisen

Die DBAG ist verpflichtet, die im Open Market und im Entry Standard fiir die dort gehandelten Wertpapiere
festgestellten Preise entsprechend den flir den regulierten Markt geltenden Vorschriften zu veroffentlichen.
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SechsterFlinfter Abschnitt
Besondere Bestimmungen fiir den Handel von Fondsanteilen (Open Market)

§ 2621

Fondsanteile

Fondsanteile gemaB diesen AGB sind Anteilsscheine an in- und auslandischen Investmentfonds.

Stellen von Taxen mit Volumen durch den Funds Spezialisten

(1)

Der flir die Preisfeststellung in Fondsanteilen zustandige Skontrofiihrer (Funds Spezialist) ist
verpflichtet, wahrend der Handelszeit zum Zwecke des Marktausgleichs und der Information der
Marktteilnehmer permanent Taxen bestehend aus einem Geld- und einem Briefkurs mit Volumen in
das Handelssystem einzustellen (Taxe mit Volumen). Die eingestellten Taxen haben die
Mindestanforderungen an das Taxierungsvolumen sowie an die Differenz (Spread) zwischen Geld-
und Briefkurs gemalB § 232# zu erfiillen.

Der Pflicht nach Absatz 1 muss nicht entsprochen werden, wenn aufgrund besonderer Umstande im
Bereich des Funds Spezialisten (z. B. bei einem Systemausfall oder wenn dies flir den Funds
Spezialisten eine wirtschaftlich nicht vertretbare Belastung darstellen wiirde) oder aufgrund einer
besonderen Marktsituation (z. B. auBerordentliche Preisbewegung im Underlying) im Einzelfall das
Nennen einer Taxe mit Volumen unzumutbar ist.

Treten besondere Umstande im Bereich des Emittenten der Fondsanteile auf, gelten die folgenden
Bestimmungen beziiglich der Pflicht des Funds Spezialisten zur Stellung einer Taxe mit Volumen:

Bei einer Aussetzung der Ausgabe von Fondsanteilen durch die Fondsgesellschaft ist der Funds
Spezialist von der Pflicht zur Stellung einer Briefseite befreit. Ausgenommen hiervon ist die
Taxenstellung auf Basis vorhandener Auftrage im Orderbuch.

Bei einer Aussetzung der Riicknahme von Fondsanteilen durch die Fondsgesellschaft ist der Funds
Spezialist von seiner generellen Pflicht zur Stellung einer Taxe mit Volumen befreit.

Uber Sondersituationen geméaB Absatz 2 und 3 hat der Funds Spezialist die DBAG und die
HandelsUberwachungsstelle der FWB unverziiglich schriftlich zu unterrichten. Hierbei sind die
Umstande, die zu einer Aussetzung der Taxenstellung geflhrt haben, darzulegen. Der Funds
Spezialist hat alle Félle, die zu einer Aussetzung der Taxenstellung gemaB Absatz 2 und 3 geflihrt
haben, zu dokumentieren.
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§ 2723 Mindestanforderungen an das Stellen von Taxen mit Volumen durch den Funds
Spezialisten

(1)

(2)

Das Mindestvolumen flr die Taxen betragt fur

a. Aktienfonds, die ausschlieBlich oder Uberwiegend in deutsche oder westeuropaische Aktien
investieren, Rentenfonds, Geldmarktfonds, Immobilienfonds, gemischte Fonds und sonstige
Fonds 100.000 Euro.

b. Aktienfonds, die Gberwiegend in auBer- oder osteuropaische Aktien oder in bestimmte
Branchen investieren 20.000 Euro.

Der maximale Spread bezogen auf den Geldkurs der Taxe betragt flir

a. Aktienfonds, die ausschlieBlich oder Uberwiegend in deutsche oder westeuropaische Aktien
investieren 1,5%

b. Rentenfonds 1%

C. Geldmarktfonds 0,5%

d. Aktienfonds, die Gberwiegend in auBer- oder osteuropaische Aktien oder in bestimmte

Branchen investieren, Immobilienfonds, gemischte und sonstige Fonds 2%.

§ 2824 Weitere Pflichten des Funds Spezialisten

(1)

Auftrage konnen mit der MaBgabe erteilt werden, dass sie bei Erreichen eines bestimmten Preises
(Limit) zu Billigst- oder Bestensauftragen werden, gleichgliltig, ob der nachstfolgende Preis unter
oder Uber dem bestimmten Preis liegt (Stop-Loss- oder Stop-Buy-Auftrag). Auftrage im Sinne von
Satz 1 konnen ebenfalls bei Erreichen der Taxe des Funds Spezialisten zu Billigst- oder
Bestensauftragen werden. Der Funds Spezialist kann den Vorgang nach Satz 2 durch geeignete
MaBnahmen herbeifiihren. Das Herbeiflihren gemaB Satz 3 hat bei Stop-Loss Auftragen auf Basis
des Geldkurses der Taxe, bei Stop-Buy Auftragen auf Basis des Briefkurses der Taxe des Funds
Spezialisten zu erfolgen. Der Preis fir die Ausfiihrung der dann vorliegenden unlimitierten Auftrage
hat mindestens dem Preis zu entsprechen, zu dem die Situation gemaB Satz 3 herbeigefiihrt wurde.

Der Funds Spezialist hat taglich in jedem ihm zugeordneten Fonds zumindest einen Preis
festzustellen. Kann kein Preis mit einem Umsatz getatigt werden, so hat der Funds Spezialist einen
Preis ohne Umsatz zu tatigen.

Der Funds Spezialist hat der DBAG und der Handelsliberwachungsstelle auf deren Verlangen in
begriindeten Fallen die Berechnungsmethoden flr die gestellten Taxen nachvollziehbar darzulegen.
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§ 2025 Behandlung laufender Auftrage

Laufende Auftrdge in Fondsanteilen erloschen in dem Fall von Dividendenzahlungen und sonstigen
Ausschittungen am ersten Borsentag nach dem Tag, an dem der Fonds letztmalig einschlieBlich Dividende
oder des Rechts auf sonstige Ausschittungen gehandelt wurde.

§ 3026 Aufhebung von Geschéften

(1) Setzt eine Fondsgesellschaft die Ausgabe oder Riicknahme von Fondsanteilen eines Fonds aus, hat
der Funds Spezialist die DBAG hiertiber unverzlglich zu informieren. Die DBAG kann im Fall einer
Aussetzung der Rtcknahme den Handel in dem betreffenden Fonds aussetzen. Mit Aussetzung des
Handels werden samtliche bestehenden Auftrage geldscht.

(2)  Hat eine Fondsgesellschaft die Riicknahme von Fondsanteilen ausgesetzt, gelten alle Geschafte, die
zwischen der letzten Ricknahmemaglichkeit der Fondsanteile durch die Fondsgesellschaft und dem
Handelsende des Handelstages, an dem die Fondsgesellschaft die Aussetzung der Rlicknahme
bekannt gemacht hat oder bis zur Aussetzung des Handels in diesem Publikumsfonds als
aufgehoben, wobei das jeweils zeitlich letzte Ereignis maBgeblich ist. Dies gilt nur, sofern noch keine
Erflillung eingetreten ist. Der Funds Spezialist nimmt in diesem Fall die erforderlichen Eingaben in
die Bdrsen-EDV vor.

(3)  Hat eine Fondsgesellschaft die Ausgabe von Fondsanteilen ausgesetzt, kann die DBAG auf Antrag
des Funds Spezialisten die Geschéfte, die zwischen der letzten Ausgabemdglichkeit der Fondsanteile
durch die Fondsgesellschaft und dem Zeitpunkt der Aussetzung der Ausgabe oder dem Zeitpunkt der
Bekanntgabe der Aussetzung der Ausgabe unter Selbsteintritt des Funds Spezialisten zustande
gekommen sind, aufheben. Dies gilt nur, sofern noch keine Erflllung eingetreten ist. Der Funds
Spezialist nimmt in diesem Fall die erforderlichen Eingaben in die Bérsen-EDV vor.

(4)  Der Funds Spezialist hat alle wesentlichen Umsténde zu dokumentieren und auf Verlangen der
DBAG und der Handelstiberwachungsstelle vorzulegen. Hat die DBAG den Handel in dem Fonds
ausgesetzt, wird der Handel erst nach einer angemessenen Wartezeit wieder aufgenommen.

SiebterSechster Abschnitt
Preisfeststellung; Skontroverteilung

§ 3127 Preisfeststellung

Borsenpreise im Prasenzhandel werden durch Skontrofiihrer in Prozent des Nennbetrags oder in Euro je
Stiick festgestellt.
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§ 3531

Skontrofiihrer

Zur Skontrofihrung im Open Market sind die Teilnehmer berechtigt, die Uber eine Zulassung als
Skontrofiihrer flir den regulierten Markt an der FWB verfiigen.

Verteilung der Skontren

(1)

Uber die Verteilung der Skontren entscheidet die DBAG im Einvernehmen mit der Geschéftsfilhrung
der FWB. Skontren sind von den Teilnehmern schriftlich zu beantragen. Abweichend von Satz 2
kann die DBAG bestimmen, dass der Antrag elektronisch zu stellen ist. Die DBAG kann unabhéngig
von der Form der Antragstellung verlangen, dass bestimmte Angaben auf elektronischem Wege und
in einem bestimmten Format zu Gbermitteln sind.

In die Entscheidung Uber die Verteilung neuer oder bestehender Skontren in strakturierten-Produkien
gre-Fondsanteilen bezieht der Freiverkehrstrager zudem die besonderen, die Preisfeststellung in

d|esen Wertpapieren beelnﬂussenden Umstande mit ein. Ba%tmkt&ﬁeﬁeﬂ—%é&kteﬂ—bemek&ehﬁg%

Wertpapters—Die Skontrofuhrer und Em|ttenten konnen von dem Freiverkehrstrager hlerzu gehort
werden.

Sorgfaltspflichten

Die Skontroftinrer bzw. die flir sie handelnden Personen (Skontrofiihrende Personen) haben den Ausruf und
die Preisfeststellung mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns vorzunehmen.

Kiindigung des Skontros

(1)

Die DBAG ist berechtigt, im Einvernehmen mit der Geschaftsfliihrung der FWB Skontren jederzeit mit
einer Frist von vier Wochen zu kiindigen. Die DBAG ist berechtigt, im Einvernehmen mit der
Geschaftsfiihrung der FWB Skontren aus wichtigem Grund ohne Einhaltung einer Frist zu kiindigen.
Ein wichtiger Grund liegt insbesondere vor,

- wenn die Berechtigung des Skontrofiihrers zur Skontoflihrung (§ 28) nachtraglich entfallen ist, oder
- wenn eine ordnungsgemafe Preisfeststellung gefahrdet oder nicht mehr gegeben ist.

Der Skontroflihrer ist berechtigt, das Skontro jederzeit mit einer Frist von vier Wochen zu kiindigen.
Das Recht des Skontrofiihrers zur fristlosen Kiindigung aus wichtigem Grund bleibt unberihrt.
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(3) Die Zuteilung und die Kiindigung eines Skontros sind von der DBAG zu verdffentlichen (§ 5).

AchterSiebter Abschnitt
MaBnahmen im Falle von Pflichtverletzungen

§ 3632 MaBnahmen im Falle von Pflichtverletzungen

(1) Die DBAG ist berechtigt, VerstoBe der Teilnehmer gegen Pflichten aus diesen AGB unter Nennung der
Firma des betreffenden Teilnehmers und der konkreten Bezeichnung des PflichtverstoBes zu
veroffentlichen.

(2) MaBnahmen nach Abs. 1 lassen die Durchfiihrung eines Sanktionsverfahrens gemaB § 22 BorsG
unberdhrt.

NeunterAchter Abschnitt
Entgelt

§ 3733 Entgelt

(1)  Die Hohe der von den Teilnehmern zu leistenden Entgelte fiir die Einbeziehung oder die Notierung
von Wertpapieren ergeben sich aus dem Entgeltverzeichnis, das Bestandteil dieser AGB ist.

(2)  Entgelte sind bei Rechnungsstellung durch die DBAG fallig.

Entgeltverzeichnis

1. Das Entgelt flr die einmalige Einbeziehung von Wertpapieren in den Freiverkehr (Open Market)

betragt bei
a) einer unbestimmten Anzahl von Aktien einer Gattung EURO 750,00
b) Anleihen (ohne Aktienanleihen) EURO 150,00

, 5 <0l \GE EURO 150.0€
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ehc) Fondsanteilen gemanB diesen AGB EURO 150,00
Das von einem Teilnehmer flr die Einbeziehung von Anleihen

(ohne Aktienanleihen) und FondsanteilenstrakiurierterProdukien

in den Freiverkehr (Open Market) zu leistende Entgelt gemaB

Absatz 1 lit. b)—e} und ehc) ist insgesamt auf EURO 15.000,00
pro Kalenderjahr begrenzt.

2. Das Entgelt flr die einmalige Einbeziehung von Wertpapieren in den Freiverkehr (Open Market)
betragt bei

Medium Term Notes oder Commercial Papers
(mit der ersten Tranche) EURO 750,00

sowie im Falle der Einbeziehung einer Tranche eines bereits zum Handel an einem organisierten
Markt zugelassenen Medium Term Notes oder Commercial Papers

a) mit einer Laufzeit von 6 Monaten oder mehr EURO 125,00

b) mit einer Laufzeit von weniger als 6 Monaten EURO 50,00.

3. Das Entgelt fiir die einmalige Einbeziehung sonstiger Wertpapiere
betragt EURO 150,00

4. Das Entgelt fir die einmalige Einbeziehung von Aktien in den Teilbereich des Open Markets (Entry
Standard) betragt bei

a) Vorlage eines Exposés EURO 750,00

b) Vorlage eines Prospekts gemaB § 13 Abs. 1 lit. e EURO 0,00

5. Fir den Handel von Aktien im Teilbereich des Open Markets
(Entry Standard) ist pro Kalenderjahr quartalsweise ein Entgelt in Hohe von  EURO 1.250
zu zahlen.
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NeunterZehnter Abschnitt
Datenschutz

§ 3834 Datenschutz

(1) Zur Erfillung ihrer Aufgabe, die OrdnungsmaBigkeit des Handels und der Geschaftsabwicklung zu
Uberwachen, zeichnet die DBAG auf den durch Rundschreiben bekannt gemachten
Telefonverbindungen eingehende und ausgehende Telefonate auf. Die Aufzeichnungen werden
spatestens nach Ablauf von zehn Jahren geldscht.

(2)  GemaB Absatz 1 erhobene Daten, deren Geheimhaltung im Interesse der Teilnehmer oder eines
Dritten liegt, insbesondere personenbezogene Daten sowie Betriebs- und Geschéaftsgeheimnisse,
werden ausschlieBlich zu dem in Absatz 1 genannten Zweck und nur dann verwendet, wenn die
Aufklarung daflr relevanter Sachverhalte durch andere Erkenntnis- und Beweismittel nicht oder nicht
zumutbar moglich ist. In den Fallen des Satz 1 kdnnen erhobene Daten an die in § 10 Abs. 1 Satz 3
BorsG genannten Stellen weitergegeben werden, soweit die Kenntnis dieser Daten flir diese Stellen
zur Erflllung ihrer Aufgaben erforderlich ist.

Frankfurt am Main, den +5-34-266728.04.2008

Deutsche Borse AG
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Anlage 1
Verpflichtungserklarung

Des antragstellenden Teilnehmers
gegeniiber der Deutsche Borse AG

gemal § 16 Absatz 3 lit. a der Allgemeinen Geschaftsbedingungen flir den Freiverkehr der Frankfurter
Wertpapierborse (nachfolgend ,AGB*).

Fir alle auf unseren Antrag hin in den Teilbereich des Open Markets (Entry Standard) einbezogenen und
klnftig einzubeziehenden Aktien verpflichten wir uns zur Erflllung aller uns obliegenden Pflichten gemaf
den AGB, insbesondere der §§ 6, 7, 14, 17 AGB.

Wir erklaren, die Antragstellung mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns vorbereitet und durchgefiihrt
zu haben.

Wir stellen die Frankfurter Wertpapierbdrse und die Deutsche Borse AG von einer eventuellen
Inanspruchnahme wegen Schaden aus der Verletzung der uns obliegenden Pflichten gemai den AGB frei.
Wir werden fiir von uns zu vertretende Schaden bei Handelsteilnehmern des Freiverkehrs eintreten, die
aufgrund einer Verletzung unserer Pflichten verursacht worden sind.

Die Geltung der AGB bleibt von dieser Verpflichtungsklarung unberihrt.

Frankfurt am Main, den ...35-331-2007

(Firma, Unterschrift)
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Anlage 2
Unternehmenskurzportrait

Das Unternehmenskurzportrait zum Zwecke der Veroffentlichung auf den Internetseiten des Emittenten
muss eine Zusammenfassung der Handelsdaten und bereits 6ffentlich zuganglicher
Unternehmensinformationen enthalten. Alle nachfolgenden Informationen sollen in einem Dokument
zusammengefasst werden.

Die Angaben zu den Handelsdaten sowie die Unternehmensinformationen sind tabellarisch darzustellen

Angaben zu Handelsdaten
=  Gesamtanzahl der Aktien, Hohe des Grundkapitals und Angabe (ber den Freefloat
= Aktionarsstruktur

] Nennung von Skontrofiihrer, Antragsteller, Deutsche Borse Listing Partner und ggf. Designated
Sponsor

Unternehmensinformationen
=  Grindungsdatum
»  Rechnungslegungsstandard und Ende des Geschaftsjahres

=  Namen und Funktion der Mitglieder des Vorstands und Namen des Aufsichtsrats

Kurze Geschaftsbeschreibung (Umfang sollte 500 Zeichen nicht Ubersteigen)
] Beschreibung des operativen Geschafts

=  Nennung der Geschéftsbereiche und Produkte
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Anlage 3
Mindestinhalte eines Vertrages zwischen Emittenten und Deutsche Bdrse Listing Partner flir die
Einbeziehung von Aktien in den Teilbereich des Open Markets (Entry Standard)

Durchflihrung eines initialen und jahrlichen Informationsgespréchs

Der Deutsche Borse Listing Partner verpflichtet sich, vor Stellung des Antrages auf Einbeziehung von Aktien
in den Teilbereich des Open Markets (Entry Standard) und einmal jéhrlich danach mit dem Emittenten der
einbezogenen Aktien ein Informationsgesprach Uber die Transparenzpflichten und Ubliche Investor-
Relations-Aktivitaten im  deutschen  Kapitalmarkt zu  fiihren.  Gegenstand eines  solchen
Informationsgespraches sind insbesondere die mit einer Einbeziehung der Aktien in den Teilbereich des
Open Markets (Entry Standard) oder mit einer moglichen Zulassung der Aktien zum Handel im General
Standard oder Prime Standard an der Frankfurter Wertpapierborse verbundenen Transparenzanforderungen.
Dabei sollen die Chancen und Anforderungen der einzelnen Marktsegmente detailliert und ausgewogen
dargestellt und insbesondere auf die individuellen Bedlrfnisse und Ziele des Emittenten eingegangen
werden.

Beratung bei der Erstellung und fortlaufende Pflege des Unternehmenskurzportrats

Der Deutsche Borse Listing Partner verpflichtet sich, den Emittenten der einbezogenen Aktien bei der
initialen Erstellung eines aktuellen Unternehmenskurzportrats zum Zeitpunkt der Einbeziehung zu
unterstiitzen. Das Unternehmenskurzportrat hat den gemaB den Allgemeinen Geschaftsbedingungen flr
den Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (nachfolgend ,AGB") vorgegebenen Anforderungen zu
entsprechen.

Dariiber hinaus verpflichtet sich der Deutsche Borse Listing Partner, den Emittenten der einbezogenen
Aktien bei der fortlaufenden Pflege dessen Unternehmensportrats zu  unterstitzen. Das
Unternehmensportrat ist unverziiglich bei wesentlichen Anderungen betreffend die Firma des Emittenten,
mindestens aber einmal pro Jahr, z. B. mit der Bekanntgabe des aktuellen Konzernjahresabschlusses bzw.
Einzelabschlusses des Emittenten in der Rechtsform der Aktiengesellschaft, zu aktualisieren.

Beratung bei der Erstellung und fortlaufende Pflege des Unternehmenskalenders

Der Deutsche Borse Listing Partner verpflichtet sich, den Emittenten der einbezogenen Aktien bei der
initialen Erstellung eines Unternehmenskalenders zum Zeitpunkt der Handelsaufnahme der Aktien sowie bei
der fortlaufenden Aktualisierung eines solchen Unternehmenskalenders nach der erfolgten
Handelsaufnahme der Aktien zu unterstlitzen. Der Unternehmenskalender ist aktuell zu pflegen und geman
den AGB zu erstellen.

Beratung bei der Weitergabe wesentlicher Unternehmensnachrichten zur Gewahrleistung des
ordnungsgemaBen Handels

Der Deutsche Borse Listing Partner verpflichtet sich, den Emittenten der einbezogenen Aktien bei der
unverziglichen Verdffentlichung von Mitteilungen gemaB § 17 Absatz 2 lit. a AGB zu beraten und zu
unterstttzen.



