
 

    
     

     

    
 

 

e u r e x  B e k a n n t m a c h u n g   
 
 
 
 
 
 
§ Einführung von Optionskontrakte auf Produktgruppe GB 11 
§ Einführung von Futures-Kontrakten auf Aktiendividenden 
 
 
Kontraktspezifikationen für Futures-Kontrakte und Optionskontrakte  

an der Eurex Deutschland und der Eurex Zürich (eurex14) -  

 

 

Die Geschäftsführung der Eurex Deutschland hat die nachfolgende Änderung der 

Kontraktspezifikationen für Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex 

Deutschland und der Eurex Zürich beschlossen.  

 

Sie tritt mit Wirkung zum 18. Januar 2010 in Kraft. 

 
 

 



   
   

Kontraktspezifikationen für Futures-Kontrakte  Eurex14 

und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland  Stand 148.01.2010 

und der Eurex Zürich  Seite 1 

 

 

****************************************************************** 

ÄNDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:  

ERGÄNZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN  

LÖSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN 

****************************************************************** 

[…] 

2.6 Teilabschnitt:  
Kontraktspezifikationen für Optionskontrakte und Low Exercise Price Options auf 
Aktien  

Der folgende Unterabschnitt enthält die Kontraktausgestaltung für Optionskontrakte auf Aktien von 
Aktiengesellschaften (Aktienoptionen) und Low Exercise Price Options auf Aktien von Aktiengesellschaften 
(LEPOs). Aktienvertretende Zertifikate (Depositary Receipts) werden wie Aktien behandelt. Eine Übersicht 
der jeweils handelbaren Aktienoptionen und LEPOs und ihrer Kontraktgrößen (Ziffer 2.6.1), Laufzeiten 
(Ziffer 2.6.4) und Preisabstufungen (Ziffer 2.6.11) enthält Annex B zu Ziffer 2.6. 

2.6.1 Kontraktgegenstand 

Die Geschäftsführungen der Eurex-Börsen legen die jeweiligen Kontraktgrößen durch bekannt zu 
machenden Beschluss für die jeweiligen Produkte fest. Ziffer 2.6.10 bleibt unberührt. 

2.6.2 Kaufoption (Call) 

(1) Der Käufer einer Kaufoption (Call) hat das Recht, die Lieferung der dem Kontrakt zugrunde liegenden 
Aktien zu dem vereinbarten Ausübungspreis zu verlangen. 

(2) Der Stillhalter eines Call ist verpflichtet, 

§ grundsätzlich am dritten Börsentag 

§ bei Optionskontrakten beziehungsweise LEPOs auf Aktien mit in Annex B zugewiesener 
Gruppenkennung DE11, DE12 am zweiten Börsentag 

§ bei Optionskontrakten beziehungsweise LEPOs auf Aktien mit in Annex B zugewiesener 
Gruppenkennung FI11, GB11 am vierten Börsentag 

nach Ausübung der Aktienoption beziehungsweise LEPO die dem Kontrakt zugrunde liegenden Aktien 
zu dem vereinbarten Ausübungspreis zu liefern; dies gilt auch dann, wenn dem Stillhalter die 
Ausübung erst an dem auf den Tag der Ausübung folgenden Börsentag zugeteilt wird. 

2.6.3 Verkaufsoption (Put) 

(1) Der Käufer einer Verkaufsoption (Put) hat das Recht, die dem Kontrakt zugrunde liegenden Aktien zu 
dem vereinbarten Ausübungspreis zu liefern. 
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(2) Der Stillhalter eines Put ist verpflichtet, 

§ grundsätzlich am dritten Börsentag 

§ bei Optionskontrakten auf Aktien mit in Annex B zugewiesener Gruppenkennung DE11, DE12 am 
zweiten Börsentag 

§ bei Optionskontrakten auf Aktien mit in Annex B zugewiesener Gruppenkennung FI11, GB11 am 
vierten Börsentag 

nach Ausübung der Aktienoption den vereinbarten Ausübungspreis für die Lieferung der dem Kontrakt 
zugrunde liegenden Aktien zu zahlen; dies gilt auch dann, wenn dem Stillhalter die Ausübung erst an 
dem auf den Tag der Ausübung folgenden Börsentag zugeteilt wird. 

(3) Ziffer 2.6.3 gilt nicht für LEPOs. 

2.6.7 Ausübungspreise 

(1) Optionsserien von Optionskontrakten können grundsätzlich folgende Ausübungspreise haben: 

Ausübungspreisintervalle in EUR, CHF bzw. USD für Laufzeiten … Ausübungspreise (AP) in 
EUR, CHF bzw. USD 

bis einschließlich drei 
Monaten 

von mehr als drei bis 
einschließlich zwölf 
Monaten 

von mehr als zwölf 
Monaten 

AP ≤ 2,00  0,05  0,10  0,20 

2,00 < AP ≤ 4,00  0,10  0,20  0,40 

4,00 < AP ≤ 8,00  0,20  0,40  0,80 

8,00 < AP ≤ 20,00  0,50  1,00  2,00 

20,00 < AP ≤ 52,00  1,00  2,00  4,00 

52,00 < AP ≤ 100,00  2,00  4,00  8,00 

100,00 < AP ≤ 200,00  5,00 10,00 20,00 

200,00 < AP ≤ 400,00 10,00 20,00 40,00 

400,00 < AP 20,00 40,00 80,00 

 

(2) Optionsserien von Optionskontrakten auf Aktien mit in Annex B zugewiesener Gruppenkennung ES11, 
ES12 können grundsätzlich folgende Ausübungspreise haben: 
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Ausübungspreise (AP) in 
EUR 

Ausübungspreisintervalle in EUR 

0,05 ≤ AP ≤ 0,95 0,05 

1,00 ≤ AP ≤ 4,90 0,10 

5,00 ≤ AP ≤ 9,75 0,25 

10,00 ≤ AP ≤ 19,50 0,50 

20,00 ≤ AP ≤ 49,00 1,00 

50,00 ≤ AP ≤ 98,00 2,00 

100,00 ≤ AP ≤ 195,00 5,00 

200,00 ≤ AP ≤ 390,00 10,00 

400,00 ≤ AP 20,00 

 

(3) Optionsserien von Optionskontrakten auf Aktien mit in Annex B zugewiesener Gruppenkennung NL11, 
NL12 können grundsätzlich folgende Ausübungspreise haben: 

Ausübungspreisintervalle in EUR für Laufzeiten … 

bis einschließlich drei Monaten von mehr als drei bis einschließlich zwölf Monaten 

Ausübungspreise (AP) in 
EUR 

Ausübungspreis-
intervalle in EUR 

Ausübungspreise (AP) in 
EUR 

Ausübungspreis-
intervalle in EUR 

AP ≤ 5,00 0,10 AP ≤ 4,80 0,20 

5,00 < AP ≤ 10,00 0,20 4,80 < AP ≤ 10,00 0,40 

10,00 < AP ≤ 25,00 0,50 10,00 < AP ≤ 26,00 1,00 

25,00 < AP ≤ 50,00 1,00 26,00 < AP ≤ 52,00 2,00 

50,00 < AP ≤ 100,00 2,00 52,00 < AP ≤ 100,00 4,00 

100,00 < AP ≤ 200,00 5,00 100,00 < AP ≤ 200,00 10,00 

200,00 < AP ≤ 400,00 10,00 200,00 < AP ≤ 400,00 20,00 

400,00 < AP 20,00 400,00 < AP 40,00 
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Ausübungspreisintervalle in EUR für Laufzeiten  

von mehr als zwölf Monaten 

Ausübungspreise (AP) in 
EUR 

Ausübungspreis-
intervalle in EUR 

AP ≤ 4,80 0,40 

4,80 < AP ≤ 9,60 0,80 

9,60 < AP ≤ 10,00 0,40 

10,00 < AP ≤ 24,00 2,00 

24,00 < AP ≤ 52,00 4,00 

52,00 < AP ≤ 96,00 8,00 

96,00 < AP ≤ 100,00 4,00 

100,00 < AP ≤ 200,00 20,00 

200,00 < AP ≤ 400,00 40,00 

400,00 < AP 80,00 

 

(4) Optionsserien von Optionskontrakten auf Aktien mit in Annex B zugewiesener Gruppenkennung GB11 
können grundsätzlich folgende Ausübungspreise haben: 

Ausübungspreisintervalle in GBX (Great British Pence) … Ausübungspreise (AP) in GBX 
(Great British Pence) 

bis einschließlich drei 
Monaten 

von mehr als drei bis 
einschließlich zwölf 
Monaten 

von mehr als zwölf 
Monaten 

AP ≤ 52  1  2 4 

52,00 < AP ≤ 100,00  2  4  8 

100,00 < AP ≤ 200,00  5  10  20 

200,00 < AP ≤ 400,00  10  20 40 
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400,00 < AP ≤ 800,00  20  40  80 

800,00 < AP ≤ 2000,00  50  100 200 

2000,00 < AP ≤ 4000,00  100 200 400 

4000,00 < AP 200 400 800 

 

(45) Ausübungspreis einer LEPO ist der kleinste im System der Eurex-Börsen darstellbare Ausübungspreis 
einer Optionsserie. 

2.6.8 Anzahl Ausübungspreise bei Einführung der Kontrakte 

(1) Bei Einführung der Optionskontrakte stehen für jeden Call und Put für jede Fälligkeit mit Laufzeiten von 
bis zu 24 Monaten mindestens sieben Ausübungspreise für den Handel zur Verfügung. Davon sind drei 
Ausübungspreise im Geld (In-the-money), ein Ausübungspreis am Geld (At-the-money) und drei 
Ausübungspreise aus dem Geld (Out-of-the-money). 

Bei Einführung der Optionskontrakte stehen für jeden Call und Put für jede Fälligkeit mit Laufzeiten von 
mehr als 24 Monaten mindestens fünf Ausübungspreise für den Handel zur Verfügung. Davon sind 
zwei Ausübungspreise im Geld (In-the-money), ein Ausübungspreis am Geld (At-the-money) und zwei 
Ausübungspreise aus dem Geld (Out-of-the-money). 

(2) Bei Einführung von Optionskontrakten mit in Annex B zugewiesener Gruppenkennung NL11, NL12 
stehen abweichend von Absatz (1) für jeden Call und Put für jede Fälligkeit mit Laufzeiten von bis 
einschließlich zwölf Monaten mindestens neun Ausübungspreise für den Handel zur Verfügung. Davon 
sind vier Ausübungspreise im Geld (In-the-money), ein Ausübungspreis am Geld (At-the-money) und 
vier Ausübungspreise aus dem Geld (Out-of-the-money). 

Bei Einführung von Optionskontrakten mit in Annex B zugewiesener Gruppenkennung NL11, NL12 
stehen abweichend von Absatz (1) für jede Fälligkeit mit Laufzeiten von mehr als zwölf Monaten 
mindestens sieben Ausübungspreise für den Handel zur Verfügung. Davon sind drei Ausübungspreise 
im Geld (In-the-money), ein Ausübungspreis am Geld (At-the-money) und drei Ausübungspreise aus 
dem Geld (Out-of-the-money). 

(3) Ziffer 2.6.8 gilt nicht für LEPOs. 

2.6.10.2 Veränderungen der Ausübungspreise und Verfalltage bei LEPOs 

Für die Veränderungen der Ausübungspreise und Verfalltage gelten die jeweiligen Regelungen in Ziffer 
2.6.10.1 mit folgender Abweichung: 

Für LEPOs bleibt der Ausübungspreis bei einer  Kapitalmaßnahme in jedem Fall unverändert. Zur Erhaltung 
des ursprünglichen Kontraktwerts wird die Kapitalmaßnahme mittels Bestimmung einer neuen 
Kontraktgröße berücksichtigt. 
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2.6.11 Preisabstufungen 

Der Preis einer Aktienoption oder LEPO wird grundsätzlich mit zwei oder vier Nachkommastellen ermittelt. 
Die kleinste Preisveränderung (Tick) beträgt EUR 0,0005, EUR 0,01, oder CHF 0,01, GBX* 0,50, GBX 
0,25 oder USD 0,01. Die Geschäftsführungen der Eurex-Börsen legen die jeweiligen Nachkommastellen 
und kleinste Preisveränderungen (Tick) durch bekannt zu machenden Beschluss für die jeweiligen Produkte 
fest. 

*GBX: Great British Pence 

[…] 

 

Annex A zu Ziffer 1.6 der Kontraktspezifikationen: 

Futures auf Aktien der Produkt-ID Gruppen-
kennung* 

Kassa-
markt-
ID* 

Kontrakt
-größe 

Minimale 
Preisverän-
derung** 

Währung 

[…]       
Continental AG      CONH DE01 XETR 100 0,001 EUR 
UniCredit SpA CR5H IT01 XMIL 1000 0,0001 EUR 
[…]       

 

* Die Gruppenkennung sowie die Kassamarkt-ID werden von den Eurex-Börsen entsprechend der nachfolgenden Tabelle 

vergeben und dienen unter anderem der Festlegung eines Handelsplatzes für den Preis der dem Kontrakt zugrunde liegenden 

Aktie. 

** Die minimale Preisveränderung bezieht sich bei Aktien-Futures mit zugewiesener Gruppenkennung GB01 auf Pence. 

[...] 
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Annex B zu Ziffer 2.6 der Kontraktspezifikationen: 

Optionen auf Aktien der Produkt-
ID 

Gruppen-
kennung* 

Kassa-
markt-
ID* 

Kontrakt-
größe 

Maximale 
Laufzeit 
(Monate) 

Minimale 
Preisverän-
derung 

Währung 

ANGLO AMERICAN PLC AHA GB11 XLON 1000 24 0.50 GBX** 
ASTRAZENECA PLC AZA GB11 XLON 1000 24 0.50 GBX 
AVIVA PLC CUA GB11 XLON 1000 24 0.25 GBX 
BAE SYSTEMS PLC AER GB11 XLON 1000 24 0.25 GBX 
BARCLAYS PLC BBL GB11 XLON 1000 24 0.25 GBX 
BG GROUP PLC BGG GB11 XLON 1000 24 0.50 GBX 
BHP BILLITON PLC BLT GB11 XLON 1000 24 0.50 GBX 
BP PLC BPE GB11 XLON 1000 24 0.25 GBX 
BRITISH SKY BROADCASTING GRO BSK GB11 XLON 1000 24 0.25 GBX 
BT GROUP PLC BTG GB11 XLON 1000 24 0.25 GBX 
CABLE & WIRELESS PLC CAW GB11 XLON 1000 24 0.25 GBX 
CENTRICA PLC CTR GB11 XLON 1000 24 0.25 GBX 
COMPASS GROUP PLC CPG GB11 XLON 1000 24 0.25 GBX 
DIAGEO PLC GNS GB11 XLON 1000 24 0.50 GBX 
GLAXOSMITHKLINE PLC GXO GB11 XLON 1000 24 0.50 GBX 
HSBC HOLDINGS PLC HSB GB11 XLON 1000 24 0.25 GBX 
LEGAL & GENERAL GROUP PLC LGE GB11 XLON 1000 24 0.25 GBX 
LLOYDS BANKING GROUP PLC TSB GB11 XLON 1000 24 0.25 GBX 
MARKS & SPENCER GROUP PLC MKS GB11 XLON 1000 24 0.25 GBX 
NATIONAL GRID PLC NGG GB11 XLON 1000 24 0.25 GBX 
PRUDENTIAL PLC PRU GB11 XLON 1000 24 0.25 GBX 
RIO TINTO PLC RTZ GB11 XLON 1000 24 0.50 GBX 
ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP RBS GB11 XLON 1000 24 0.25 GBX 
ROYAL DUTCH SHELL PLC-B SHS SHL GB11 XLON 1000 24 0.50 GBX 
RSA INSURANCE GROUP PLC RYL GB11 XLON 1000 24 0.25 GBX 
SAINSBURY (J) PLC SAN GB11 XLON 1000 24 0.25 GBX 
STANDARD CHARTERED PLC SCB GB11 XLON 1000 24 0.50 GBX 
TESCO PLC TCO GB11 XLON 1000 24 0.25 GBX 
VODAFONE GROUP PLC VOD GB11 XLON 1000 24 0.25 GBX 
XSTRATA PLC XST GB11 XLON 1000 24 0.25 GBX 

 

* Die Gruppenkennung sowie die Kassamarkt-ID werden von den Eurex-Börsen entsprechend der nachfolgenden Tabelle vergeben 

und dienen unter anderem der Festlegung eines Handelsplatzes für den Preis der dem Kontrakt zugrunde liegenden Aktie. 
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**  GBX: Great British Pence 

 

 

Gruppenkennung Maßgeblicher Kassamarkt ID des Kassamarktes 

AT11, AT12 Elektronisches Handelssystem der Wiener Börse XVIE 

BE11, BE12 Elektronisches Handelssystem der NYSE Euronext Brussels XBRU 

CH11, CH12 Elektronisches Handelssystem der SWX Stock Exchange XSWX 

DE11, DE12, US 11 Elektronisches Handelssystem der Frankfurter Wertpapierbörse XETR 

ES11, ES12 Elektronisches Handelssystem der Bolsa de Madrid XMAD 

FI11 Elektronisches Handelssystem der OMX - Helsinki Stock Exchange XHEL 

FR11, FR12 Elektronisches Handelssystem der NYSE Euronext Paris XPAR 

GB11 Elektronisches Handelssystem der London Stock Exchange XLON 

IT11, IT12 Elektronisches Handelssystem der Borsa Italiana XMIL 

NL11, NL12 Elektronisches Handelssystem der NYSE Euronext Amsterdam XAMS 

RU11 Elektronisches Handelssystem der London Stock Exchange XLON 

SE11, SE12 Elektronisches Handelssystem der OMX - Stockholm Stock Exchange XSSE 

 

Annex C zu den Kontraktspezifikationen: 

Optionskontrakte und Low Exercise Price Options auf Aktien von Aktiengesellschaften 

 

Produkt  Pre-Trading-
Periode 

Fortlaufender 
Handel 

Post-Trading Full-
Periode 

OTC Block 
Trading 

Letzter Handelstag 

Optionskontrakte bzw. 
LEPOs auf Aktien mit 
gemäß Annex B 
zugewiesener 
Gruppenkennung 

          Handel 
bis 

Ausübung 
bis 

BE11, BE12, NL11, 
NL12  

07:30-08:53 08:53-17:33 17:33-20:00 09:00-19:00 17:33 20:00  

FI11, SE11, SE12  07:30-08:52 08:52-17:32 17:32-20:00 09:00-19:00 17:32 20:00 

ES11, ES12  07:30-08:50 08:50-17:35 17:35-20:00 09:00-19:00 17:35 20:00 

FR11, FR12  07:30-08:54 08:54-17:34 17:34-20:00 09:00-19:00 17:34 20:00 

GB11  07:30-09:00 09:00-17:30 17:30-20:00 09:00-18:30 17:30 20:00 

AT11, AT12  07:30-09:05 09:05-17:36 17:36-20:00 09:15-19:00 17:36 20:00 

DE11, DE12  07:30-08:51 08:51-17:31 17:31-20:00 09:00-19:00 17:31 20:00 

IT11, IT12  07:30-08:50 08:50-17:35 17:35-20:00 09:00-19:00 17:35 20:00 
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Produkt  Pre-Trading-
Periode 

Fortlaufender 
Handel 

Post-Trading Full-
Periode 

OTC Block 
Trading 

Letzter Handelstag 

Optionskontrakte bzw. 
LEPOs auf Aktien mit 
gemäß Annex B 
zugewiesener 
Gruppenkennung 

          Handel 
bis 

Ausübung 
bis 

CH11, CH12   07:30-08:52 08:52-17:20 17:20-20:00 09:00-19:00 17:20 20:00 

US11  07:30-08:53 08:53-17:33 17:33-20:00 09:00-19:00 17:33 20:00 

RU11 
 

07:30-09:05 09:05-16:30 16:30- 20:00* 09:15-
19:00** 

16:30 17:40 

 
 
* am letzten Handelstag: 16:30-17:40 
** am letzten Handelstag: 16:30-17:00 

alle Zeiten MEZ 

 

Die vorstehende Änderung der Kontraktspezifikationen für Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex 
Deutschland und der Eurex Zürich wird hiermit ausgefertigt. Die Änderung tritt dem Beschluss der Geschäftsführung der 
Eurex Deutschland entsprechend am 18.01.2010 in Kraft.  

Frankfurt am Main, 15.01.2010 
Geschäftsführung der Eurex Deutschland 

 

 

Peter Reitz      Thomas Book 

 

 


