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Abschnitt: Aligemeine Vorschriften

()

Ablauf des Terminhandels

Der Ablauf des Terminhandels gliedert sich je zugelassenem Produkt grundsétzlich in die folgenden Perioden:

(1)

(3)

Pre-Trading-Periode

Vor Eréffnung oder Wiederaufnahme des Terminhandels kénnen Auftrage und Quotes bis zu dem von den
Geschaftsfuhrungen der Eurex-Borsen festgesetzten Zeitpunkt in das System der Eurex-Borsen eingegeben werden.

Opening-Periode

Der Terminhandel beginnt mit der Ermittlung der Eréffnungspreise fiir jede Optionsserie und jeden Future-Kontrakt; die
Opening-Periode gliedert sich in die Pre-Opening-Periode und in den Ausgleichsprozess. Zur Ermittlung des jeweiligen
Er6ffnungspreises kdnnen bis zu einem von den Geschaftsfiihrungen der Eurex-Bdrsen bestimmten Zeitpunkt weitere
Auftrage und Quotes eingegeben werden; wéhrend dieser Zeit wird ein vorlaufiger Erdffnungspreis laufend angezeigt
(Pre-Opening-Periode). Quotes kénnen wéhrend der Pre-Opening-Periode einzeln gedndert oder geldscht, jedoch
nicht insgesamt firr ein Produkt gedndert, geldscht oder aus dem Handel genommen werden. Wéhrend des danach
stattfindenden Ausgleichsprozesses (Netting) wird die gréftmdgliche Anzahl der im System vorhandenen Auftrage und
Quotes zum endgtiltigen Eréffnungspreis fir jede Optionsserie und jeden Future-Kontrakt zusammengefiihrt. Die
Eurex-Bérsen garantieren nicht die Ausflinrung eines Auftrages beziehungsweise Quotes zu diesem Eréffnungspreis.

Sobald fiir alle Optionsserien beziehungsweise alle Future-Kontrakte eines Produktes der Ausgleichsprozess
abgeschlossen ist, endet die Opening-Periode in dem betreffenden Produkt.

Sofern in Optionsserien oder Future-Kontrakten keine unlimitierten Auftrdge vorhanden sind und ein Ausgleich zwi-
schen limitierten Auftrégen oder limitierten Auftrégen und Quotes nicht méglich ist oder unlimitierte Auftrage vorhanden
sind, die jedoch nicht ausfiihrbar sind, endet die Opening-Periode ohne die Ermittlung eines Eréffnungspreises.

Trading-Periode

Nach Beendigung der Opening-Periode in einem Produkt werden die Kontrakte fortlaufend gehandelt. Zur Ermittlung
eines taglichen Schlusspreises kann fiir ein nach Nummer 4.1 Bérsenordnung fiir die Eurex Deutschland und die
Eurex Ziirich zugelassenes Termingeschaft von den Geschaftsflihrungen der Eurex-Borsen festgesetzt werden, dass
eine Schlussauktion stattfindet. Alle wahrend der Trading-Periode eingegebenen Auftrage und Quotes, die zum
Zeitpunkt des Beginns der Schlussauktion noch nicht ausgefiihrt worden sind, verbleiben wahrend der Schlussauktion
im Orderbuch soweit es sich nicht um kombinierte Auftrage oder kombinierte Quotes gemaR Ziffer 3.4 handelt.
Wahrend der Schlussauktion konnen Auftrage und Quotes seitens der Borsenteilnehmer eingegeben werden. Quotes
konnen wahrend der Schlussauktion seitens der Borsenteilnehmer einzeln gedndert oder geldscht, jedoch nicht
insgesamt fiir einen Future-Kontrakt gedndert, geldscht oder aus dem Handel genommen werden. Wahrend des
Ausgleichsprozesses (Netting) werden die im System der Eurex-Borsen vorhandenen limitierten und unlimitierten
Auftrage sowie Quotes zu einem téaglichen Schlusspreis in dem betreffenden Produkt zusammengefiihrt. Die Eurex-
Borsen garantieren nicht die Ausfiihrung eines Auftrages beziehungsweise eines Quotes zu diesem Schlusspreis.




1.4

3.5

Eurex03

Bedingungen fiir den Handel an der Stand 01.0703.20034
Eurex Deutschland und der Eurex Ziirich Seite 2

Weicht der potenzielle Schlusspreis wahrend einer Schlussauktion erheblich vom Referenzpreis ab, konnen die
Eurex-Borsen die Schlussauktion abbrechen. In diesem Fall erfolgt keine Ermittlung des Schlusspreises in der
Schlussauktion. Die Ermittlung des Referenzpreises sowie die Feststellung, ob der potentielle Schlusspreis erheblich
vom Referenzpreis abweicht, erfolgt nach Malgabe der jeweils fiir das jeweilige Termingeschaft geltenden Regelung
der Ausfiihrungsbestimmungen zur Behandlung von Fehleingaben an der Eurex Deutschland und der Eurex Ziirich.

Sobald fir alle Kontrakte eines Produktes der Ausgleichsprozess abgeschlossen ist, endet die Schlussauktion in dem
betreffenden Produkt. Sofern in Kontrakten eines Produktes keine unlimitierten Auftrége vorhanden sind und ein
Ausgleich zwischen limitierten Auftragen oder limitierten Auftragen und Quotes nicht méglich ist oder unlimitierte
Auftrage vorhanden sind, die jedoch nicht ausfiihrbar sind, endet die Schlussauktion ohne die Ermittlung eines
Schlusspreises fiir das betreffende Produkt.

(4) Post-Trading-Periode

Nach Beendigung der Trading-Periode steht den Borsenteilnehmern das System der Eurex-Borsen weiterhin zur
Eingabe und zum Abfragen von Daten zur Verfiigung (Post-Trading-Periode). Die Post-Trading-Periode unterteilt sich
in die Post-Trading-Full-Periode und die Post-Trading-Restricted-Periode, die sich bezliglich der den
Borsenteilnehmern zur Verfiigung stehenden technischen Zugriffsmdglichkeiten auf das System der Eurex-Bérsen
unterscheiden.

Die Post-Trading-Full-Periode beginnt unmittelbar nach Beendigung der Trading-Periode. Wahrend der Post-Trading-
Full-Periode sind sowohl Abfragen als auch Eingaben von Daten méglich und zulassig.

Nach Beendigung der Post-Trading-Full-Periode beginnt unmittelbar die Post-Trading-Restricted-Periode, in der nur
die Abfrage von Daten mdglich und zulassig ist.

Volatilitatsunterbrechung

Liegt der letzte zustande gekommene Preis eines Future-Kontraktes aulierhalb eines Preiskorridores bezogen auf bestimmte
Zeitfenster, kommt es zu einer Unterbrechung der Trading-Periode in diesem Future-Produkt (Volatilitatsunterbrechung).
Sofort danach wird der Terminhandel in dem betroffenen Future-Produkt mit einer Pre-Trading-Periode und einer Opening
Periode geman Ziffer 1.3 Abs. (1) und (2) wiederaufgenommen _sofern sich nicht eine Schlussauktion gemaR Ziffer 1.3 Abs.
(3) unmittelbar anschlieRt. Die Preiskorridore und Zeitfenster werden jeweils pro Future-Kontrakt von den
Geschaftsfihrungen der Eurex-Bérsen festgelegt. Die Orders und Quotes in dem betroffenen Future-Produkt, die sich zum
Zeitpunkt der Unterbrechung noch im System der Eurex-Bérsen befinden, bleiben im Auftragsbuch fiir den Handel
vorgemerkt.

()

Abschnitt: Auftragsarten und deren Ausfiihrung

()

Stop-Auftrage iiber Future-Kontrakte
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(1)  Stop-Auftrage sind als solche in das System der Eurex-Bdrsen eingegebene Kauf- oder Verkaufsauftrage, die mit einer
bestimmten Preisangabe versehen sind. Ist bei der Ermittlung des Eréffnungspreises oder im laufenden Handel in dem
jeweiligen Future-Kontrakt der fir Stop-Auftrdge angegebene Preis erreicht oder liber- beziehungsweise unterschritten,
werden sie durch entsprechende automatische Ausldsung in der Reihenfolge ihrer Eingabe zu unlimitierten Auftragen.
Diese werden neben sonstigen eingehenden unlimitierten Auftragen nach den allgemeinen Grundsatzen des Matching
von unlimitierten Auftrdgen Uber Future-Kontrakte nach dem Zeitpunkt ihrer Auslésung ausgefihrt.

(2) Stop-Auftrdge werden in ein separates Auftragsbuch aufgenommen.

(3) Indas System der Eurex-Bdrsen kdnnen Stop-Auftrége, die sich auf Produkte beziehen, bei denen das Pro-Rata-
Matching-Prinzip (Ziffer 2.2 Absatz 5) Anwendung findet, nicht eingegeben werden.
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