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Abschnitt: Allgemeine Bestimmungen
81 Zulassung eines Freiverkehrs an der Frankfurter Wertpapierborse;

§2

Tragerschaft

(1) Fur Wertpapiere, die weder zum regulierten Markt an der Frankfurter
Wertpapierbdrse (im Folgenden ,FWB*) zugelassen noch zum Handel in den
regulierten Markt der FWB einbezogen sind, hat die FWB einen Freiverkehr (im
Folgenden ,Open Market®) zugelassen.

(2) Trager des Open Market an der FWB ist die Deutsche Borse AG (im Folgenden
,DBAG"). Die Tragerschaft der DBAG gemaR Satz 1 umfasst nicht den Handel mit
strukturierten Produkten im Open Market der FWB. Strukturierte Produkte im Sinne
dieser Geschéftsbedingungen sind die im Anhang zu 8 3 Abs. 1 der
Borsenordnung fur die FWB (im Folgenden ,BorsO*) definierten Wertpapiere.

Geltungsbereich der Geschaftsbedingungen

(1) Diese Geschéaftsbedingungen regeln die Teilnahme am Handel im-Open-Market;

Quotation Board, im [KMU-Segment] {im-FolgenrdenQuetation-Board™); und im
Basic Board Seenbaret-EainsStandard Lm-Folgenden=ntnStondard®
(zusammen im Folgenden als ,Open Market bezeichnet) sowie die Einbeziehung
von Wertpapieren in den_Open Market-HandeHn-das-Quotation-Board-oder-in-den
Entry-Standard. Der Ablauf des Handels wird durch die Handelsordnung fur den
Freiverkehr an der FWB (im Folgenden ,HandelsO“) geregelt.

(2) Diese Geschaftsbedingungen gelten fiir die Geschéaftsbeziehung zwischen der
DBAG in ihrer Funktion als Trager des Open Market, den Teilnehmern geman
§ 65 Abs. 1, den aAntragstellenden Emittenten gemalf § 16 Abs. 1, den Garanten

gemaf § 198 Abs. 53 und/oderder-Muttergeselischaften-und den DBAG Capital
Market Partnern (im Folgenden ,Capital Market Partner®) gemaf § 168 Abs. 15 und

§ 25.
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8584 Allgemeine Mitwirkungspflichten

5§48 3

(1)

(@)

()

Handelssystem;; Wahrung

In das-Quetation-Beard-ederin-den Entry-StandardOpen Market einbezogene

Wertpapiere werden im elektronischen Handelssystem gehandelt.

Die DBAG bestimmt die Handelswéhrung und die Abwicklungswahrung. Sie kann
festlegen, dass ein Wertpapier in mehreren Wahrungen gehandelt oder
abgewickelt wird.

Soweit nichts Anderes bestimmt ist, erfolgt die Umrechnung von EUR in

Fremdwahrungen auf Basis des Euro-Referenzkurses der Europaischen

Zentralbank.

Ungeachtet besonderer Leistungspflichten nach diesen Geschéftsbedingungen sind die
Antragstellenden Capital Market Partner im Rahmen des Einbeziehungsverfahrens, die

Teilnehmer,_-und-die aAntragstellenden Emittenten und die betreuenden Capital Market
Partner verpflichtet, in zumutbarem Umfang an einem ordnungsgeméaRen Ablauf der
Geschéftsbeziehung mitzuwirken. Hierzu zahlt insbesondere

die unverzigliche Weitergabe aller ihnen zur Kenntnis gelangten
Informationen an die DBAG, die flir einen ordnungsgemaf3en Ablauf der
Geschaftsheziehung nach diesen Geschéftsbedingungen und/oder den
ordnungsgemalfen Handel und/oder die ordnungsgemalie

Geschaftsabwicklung der in den Open Marketdas-Quotation-Board-ederin-den
Entry-Standard einbezogenen Wertpapiere erforderlich sind,

die Rechtzeitigkeit, Richtigkeit, Bestimmtheit und Widerspruchsfreiheit von
Antragen und Mitteilungen,

ein besonderer Hinweis auf etwaige Eilbedurftigkeit oder
Fristangelegenheiten,

die Prifung von Mitteilungen der DBAG im Rahmen dieser
Geschaftsbedingungen auf Richtigkeit und Vollstandigkeit sowie die
unverzugliche Erhebung von Einwénden,

die Benachrichtigung der DBAG im Fall der Verspatung oder des Ausbleibens
erwarteter oder angekindigter Mitteilungen der DBAG.
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I. Abschnitt: Bestimmungen zur Teilnahme am Handel

§685 Teilnahme am Handel

(1) Zur Teilnahme am Handel von in den Open Marketdas-Quotation-Board-oderin
den-Entry-Standard einbezogenen Wertpapieren sind alle Unternehmen und
Bdrsenhéndler berechtigt, die zur Teilnahme am Bdrsenhandel an der FWB
zugelassen sind und denen Zugang zur Borsen-EDV eingeraumt wurde (im
Folgenden ,Teilnehmer®). Der Zugang zur Bérsen-EDV sowie die Nutzung
technischer Systeme im Open Market erfolgen entsprechend der fiir den
regulierten Markt an der FWB geltenden Bestimmungen und der auf dieser
Grundlage von der Geschéftsfihrung der FWB getroffenen Entscheidungen.

(2) Die DBAG kann die Aufnahme einer Geschéftsbeziehung nach diesen
Geschéaftsbedingungen mit einem Teilnehmer nach Abs.atz 1 ablehnen, wenn in
dessen Person begrindete Umsténde vorliegen, die zur Schadigung des Ansehens
der DBAG oder der FWB fuhren kdnnen.

8786 Kindigung der Teilnahme am Handel

(1) Die DBAG kann die gesamte Geschaftsbeziehung oder einzelne
Geschéftsbeziehungen gemal diesen Geschéftsbedingungen zu einem
Teilnehmer gemalR-8-6-Abs-—1-aus wichtigem Grund kiindigen. Ein wichtiger Grund
liegt vor, wenn der DBAG auch unter Beriicksichtigung der berechtigten Belange
des Teilnehmers die Fortsetzung der Geschaftsbeziehung unzumutbar ist. Ein
wichtiger Grund liegt insbesondere vor, wenn

a)- wenn-der Teilnehmer nach fruchtloser Abmahnung gegen wesentliche
vertragliche Pflichten aus diesen Geschaftsbedingungen verstofit,

oder

b)—wenn sich in der Person des Teilnehmers nachtraglich Umstande ergeben, die
die Voraussetzungen von § 56 Abs. 2 erfillen.

(2) Das Recht des Teilnehmers zur Kiindigung aus wichtigem Grund bleibt unberiihrt.

Il. Abschnitt: Allgemeine Bestimmungen zur Einbeziehung

8887 Allgemeine Einbeziehungsvoraussetzungen fur die Einbeziehung

von Wertpapieren;-eréftentlichung
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& ur-Wertpapiere

5988

kdénnen in das Quotation Board oder in das [KMU-Segment] unter gleichzeitiger
Einbeziehung in das Basic Board einbezogen werden, wenn

——a)- dsie weder zum Handel im regulierten Markt der FWB zugelassen noch zum
Handel in den regulierten Markt der FWB einbezogen sind,=

a)——- sie Uber eine International Securities Identification Number (ISIN) verfligen,
eb)- sie frei handelbar sind,

de)- eine ordnungsgemale Erflllung der Geschéafte gewahrleistet ist,

ed)- dem Borsenhandel keine behdrdlichen Verbote oder Untersagungen
entgegenstehen.

Allgemeine Voraussetzungen flir den EinbeziehungsantragFoe+rm-

he—ebesnpaa b [0 B ael e e Lo e

(1) Der Antrag auf Einbeziehung von Wertpapieren ist in_deutscher oder englischer
Sprache in Textform zu stellen. Die DBAG kann verlangen, dass der Antrag in
einer bestimmten Form und/oder in einem bestimmten Format zu Ubermitteln ist.

5(2) Der Antrag muss Firma und Sitz des antragstellendenTFeilnehmers-und-des

Emittenten und des jeweiligen Antragstellers sowie die Art der einzubeziehenden
Wertpapiere enthalten. Die DBAG ist berechtigt, im Antrag zusatzliche Angaben
zu verlangen.

(23) Dem Antrag sind alle zur Prufung der Einbeziehungsvoraussetzungen
erforderlichen Unterlagen und Nachweise beizufligen.-Bie-DBAG-prift-die

olstandigkeit-und- Widersp hsfreiheit-der-ihr-tbermittelten-Unterlagen

Nachweise: Der DBAG sind auf Verlangen weitere Unterlagen oder Nachweise
vorzulegen.

(43) Mit dem Antrag auf Einbeziehung sind die nach den Anforderungen aus Artikel 4
der Verordnung (EU) Nr.596/2014 notwendigen Referenzdaten in Bezug auf die
einzubeziehenden Wertpapiere zu tbermitteln.

(5) _Hinsichtlich Sprache, Form und Format der Ubermittlung der Unterlagen,
Nachweise und Daten gemafd Abs. 3 und 4 qgilt Abs. 1 entsprechend.

(6) _Soweit die Einbeziehungsvoraussetzungen nicht innerhalb eines Zeitraums von
sechs Monaten nach Stellung des Einbeziehungsantrages nachgewiesen werden,
qgilt der Antrag als zuriickgenommen.
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81089 Entscheidung tUber den Einbeziehungsantraq: Veroffentlichung

(14) Uber den Antrag auf Einbeziehung entscheidet die DBAG. Die DBAG priift die
Vollstandigkeit und Widerspruchsfreiheit der ihr Ubermittelten Unterlagen und
Nachweise.

(2) Der Antrag auf Einbeziehung kann auch bei Vorliegen der
Einbeziehungsvoraussetzungen abgelehnt werden, insbesondere, wenn nach der
Auffassung der DBAG die Voraussetzungen fir einen ordnungsgeméafRen Handel
oder fr eine ordnungsgemalfe Geschaftsabwicklung nicht gegeben sind oder die
Einbeziehung zu einer Ubervorteilung des Publikums oder einer Schadigung
erheblicher allgemeiner Interessen fihrt.

(3) __Einbeziehungen sind von der DBAG gemaf § 34 Abs. 2 zu verdffentlichen.

Abschnitt: Besondere Bestimmungen zur Einbeziehung in das
Quotation Board

§118 10 _Antragsberechtigter;; Einbeziehung und Ubernahme

(1) Die Einbeziehung von Wertpapieren in das Quotation Board erfolgt auf Antrag
eines Teilnehmers gemal § 65 Abs. 1, der zugleich Spezialist gemaR § 3125 ist.
Bei Anteilen an offenen in- und auslandischen Investmentvermégen, die in Form
von Investmentfonds oder Investmentaktiengesellschaften gebildet werden (im
Folgenden ,Fondsanteile®), darf die Einbeziehung ausschlief3lich von Spezialisten
gemal § 3125 beantragt werden, die mit der Wahrnehmung der
Spezialistenaufgaben fir Fondsanteile beauftragt wurden.

(2) Aktien und Aktien vertretende Zertifikate kbnnen auch ohne Antrag eines
Teilnehmers durch die DBAG in das Quotation Board einbezogen werden. Fir
Aktien und Aktien vertretende Zertifikate, die durch die DBAG ohne Antrag eines
Teilnehmers einbezogen wurden, kann ein Teilnehmer gemaf Abs.atz 1 Satz 1 auf
Antrag die Rechte und Pflichten nach diesen Geschéftsbedingungen tibernehmen
(im Folgenden ,Ubernahme®). Mit der Ubernahme steht der (ibernehmende
Teilnehmer einem Teilnehmer gleich, der einen Antrag auf Einbeziehung in das
Quotation Board gestellt hat; insbesondere gelten § 13 Abs. 1 und § 371.

§128 11 Zusatzliche Einbeziehungsvoraussetzungen fir Nichtaktien

(1) Die Einbeziehung von Wertpapieren_in das Quotation Board, die keine Aktien oder
Aktien vertretende Zertifikate sind (im Folgenden ,Nichtaktien®), in-das-Quetation
Beard-setzt zusatzlich voraus, dass
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()

3)

(4)

a) die Nichtaktien entweder bereits zum Handel an einem in- oder auslandischen
bérsenmaRigen Handelsplatz, an dem Wertpapiere erworben und verauf3ert
werden kdnnen, zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder

b) ein fur die Nichtaktien erstellter Prospekt vorliegt, der von einer von der DBAG
anerkannten in- oder auslandischen Behdrde gebilligt worden ist; der Prospekt
muss gultig und entweder in deutscher oder englischer Sprache abgefasst
sein oder Uber eine deutsche oder englische Zusammenfassung verfligen
oder

c) der antragstellende Teilnehmer eine Ubersicht (im Folgenden ,Formblatt
Emittentendaten®) erstellt hat, die ndhere Angaben Uber die Nichtaktie und
den Emittenten enthélt; die einzelnen Anforderungen an den Inhalt des
Formblatts Emittentendaten werden von der DBAG vorgegeben; vorbehaltlich
gesetzlicher Auskunfts- und Herausgabepflichten ist die DBAG nicht
berechtigt, das Formblatt Emittentendaten zu veroffentlichen oder an Dritte
weiterzugeben oder

d) die Nichtaktien von Emittenten begeben worden sind, deren Wertpapiere zum

regulierten Markt an der FWB zugelassen oder in den regulierten Markt an der

FWB; das-Queotation-Board-oder-den-Entry-Standardoder den Open Market

einbezogen sind oder

e) Dbei den Nichtaktien aufgrund von § 1 Abs. 2 Nr. 2 bis 5 des

Wertpapierprospektgesetzes im Falle einer Zulassung zum regulierten Markt
von der Veroffentlichung eines Prospektes abgesehen werden kann.

Schuldverschreibungen (im Folgenden ,Anleihen®), die zum Zeitpunkt der
Einbeziehung rechtlich noch nicht entstanden sind, konnen unabhangig vom
Vorliegen der Voraussetzungen nach § 78 Abs-—3it—eb)3. Spiegelstrich und 4.
Spiegelstrichde} einbezogen werden. Die Einbeziehung endet, ohne dass es einer
Kindigung bedarf, wenn

a) nach Ablauf von 10 Tagen nach dem bei Einbeziehung genannten Valutatag
die Anleihe nicht entstanden ist oder zu diesem Zeitpunkt die freie
Handelbarkeit oder eine ordnungsgemalie Erfullung der Geschéfte nicht
gewahrleistet ist oder

b) zuvor bereits feststeht, dass die Anleihe nicht entstehen wird.

Im Falle der Beendigung der Einbeziehung geman Satz 1 wird die Einstellung des
Handels von der Geschéaftsfihrung der FWB auf den Internetseiten der FWB unter
www.deutsche-boerse.com bekannt gemacht.

Fondsanteile gemaR § 10 Abs. 1 Satz 2 konnen nur einbezogen werden, wenn ihr
offentlicher Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland gestattet wurde.

Die DBAG ist berechtigt, im-Einzelfall-weitere Einbeziehungsvoraussetzungen
festzulegen.
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813812

1)

(@)

®3)

Zusatzliche Einbeziehungsvoraussetzungen fur Aktien oder
Aktien vertretende Zertifikate

Die Einbeziehung von Aktien oder Aktien vertretenden Zertifikaten in das Quotation
Board setzt zusatzlich voraus, dass diese zum Handel an einem von der DBAG
anerkannten in- oder auslandischen bérsenmafigen Handelsplatz zugelassen sind.
Aktien vertretende Zertifikate kbnnen auch gemaf Satz 1 einbezogen werden,
wenn die vertretenen Aktien an einem von der DBAG anerkannten in- oder
auslandischen bdrsenmalRigen Handelsplatz zugelassen sind.

Die DBAG legt die anerkannten bérsenmafigen Handelsplatze geman Abs.atz 1
fest und veroffentlicht diese auf ihrer Internetseite www.deutsche-boerse-cash-
market.com.

Die DBAG ist berechtigt, im-Einzelfall-weitere Einbeziehungsvoraussetzungen
festzulegen.

8148 13 Mitteilungspflichten des antragstellenden Teilnehmers

1)

()

3)

Der antragstellende Teilnehmer ist verpflichtet, die DBAG unverzuglich zu
informieren, wenn die Voraussetzungen von § 12 Abs. 1 nicht mehr vorliegen. Auf
die auBBerordentliche Kiindigungsmdoglichkeit der DBAG gemal § 14 Abs. 2 wird
verwiesen.

Der antragstellende Teilnehmer ist verpflichtet, die DBAG wéahrend der gesamten
Dauer der Einbeziehung unaverziighieh-umgehend uber alle Umsténde zu
unterrichten, die fur den Handel oder die Geschéaftsabwicklung oder fur die
Beurteilung des einbezogenen Wertpapiers oder des Emittenten relevant sind,
sofern der antragstellende Teilnehmer von diesen Umstanden Kenntnis hat oder
von denen er sich Uber allgemein zugéngliche Informationsquellen in zumutbarer
Art und Weise Kenntnis verschaffen kann. Umstéande gemaf Satz 1 sind
insbesondere Unternehmensnachrichten des Emittenten, wie insbesondere
KapitalmalB3nahmen (z. B. Kapitalerh6hungen und -herabsetzungen, Aktiensplit
oder -zusammenlegung, Ausgabe von Bezugsrechten, Dividendenzahlungen),
Insolvenz des Emittenten, Wechsel im Vorstand oder Aufsichtsrat des Emittenten,
Veranderung von wesentlichen durch den oder an dem Emittenten gehaltenen
Beteiligungen.

Der antragstellende Teilnehmer hat insbesondere ein elektronisch betriebenes
Informationsverbreitungssystem zu nutzen, tiber das Umstande gemaf Abs.atz 2
zeitnah veroffentlicht werden.

§158 14 Kiundigung und Beendigung der Einbeziehung; Einstellung des

1)

Handels

Die DBAG und der antragstellende Teilnehmer kénnen die Einbeziehung von
Wertpapieren in das Quotation Board mit einer Frist von sechs Wochen kiindigen.
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(2) Das Recht zur fristlosen Kuindigung der Einbeziehung aus wichtigem Grund bleibt

3)

(4)

(5)

unberihrt. Die DBAG ist zu einer fristlosen Kiindigung der Einbeziehung
insbesondere berechtigt, wenn die einbezogenen Aktien, Aktien vertretenden
Zertifikate oder vertretenen Aktien nicht mehr zum Handel an einem von der DBAG
anerkannten in- oder auslandischen bérsenmafigen Handelsplatz zugelassen sind
oder die OrdnungsmaRigkeit des Handels oder der Geschaftsabwicklung gefahrdet
ist oder eine Ubervorteilung des Publikums droht.

Mit Ablauf der Kiindigungsfrist gemaf Abs.atz 1 oder mit Wirksamkeit der
Kindigung gemaf Abs.atz 2 kann der Handel von Wertpapieren, deren
Einbeziehung geklindigt wurde, im Quotation Board eingestellt werden. Samtliche
Rechte und Pflichten des antragstellenden Teilnehmers entfallen mit Ablauf der
Kindigungsfrist gemal Abs.atz 1 oder mit Wirksamkeit der Klindigung gemaf
Abs.atz 2; hiervon unberihrt bleibt die Verpflichtung zur Bezahlung bereits falliger
Entgelte gemaR § 371. Die Einstellung des Handels wird von der Geschaftsfihrung
der FWB auf den Internetseiten der FWB unter www.deutsche-boerse.com bekannt
gemacht.

Die Einbeziehung eines Wertpapieres in das Quotation Board endet, ohne dass es
einer Kundigung bedarf, zu dem Zeitpunkt, zu dem der antragstellende Teilnehmer
nicht mehr als Spezialist fir das Wertpapier tatig ist. Abs.atz 3 gilt entsprechend.

Der Handel von Aktien und Aktien vertretenden Zertifikaten, die ohne Antrag eines
Teilnehmers einbezogen wurden, kann unter Einhaltung einer angemessenen Frist
eingestellt werden; unter den in Abs.atz 2 Satz 2 genannten Grinden kann der
Handel unverziglich eingestellt werden. Die Einstellung des Handels wird von der
Geschéftsfuhrung der FWB auf den Internetseiten der FWB unter www.deutsche-
boerse.com bekannt gemacht.

5168 15 Vertragsstrafe bei Verletzung der Mitteilungspflichten

(1)

(@)

3)

(4)

Erflllt der antragstellende Teilnehmer seine Mitteilungspflichten gemaf3 § 13 nicht
oder nicht fristgerecht oder nicht vollstandig, ist die DBAG berechtigt, eine
Vertragsstrafe vom antragstellenden Teilnehmer zu fordern, es sei denn, dieser hat
den Pflichtverstof nicht zu vertreten.

Bei vorsatzlichem Handeln kann die Vertragsstrafe in jedem Einzelfall bis zu
EUR 10.000 betragen. Im Fall von fahrlassigem Handeln kann die Vertragsstrafe
bis zu EUR 5.000 betragen.

Die Bestimmung der konkreten Vertragsstrafe gemaR Abs.atz 2 ist insbesondere
von folgenden Faktoren abhangig:

- der Dauer und dem Umfang der Pflichtverletzung und

- der Bedeutung des VerstoRRes fur den Kapitalmarkt.

§ 24 Abs. 12 gilt entsprechend.
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V. Abschnitt: Besondere Bestimmungen zur Einbeziehung in das
[KMU-Segmentlden-Entry-Standard

§178 16 _Antragsberechtigter

(1)  Die Einbeziehung von Wertpapieren in das [KMU-Segment] unter

(2)

gleichzeitiger Einbeziehung in das Basic Board erfolgt auf Antrag eines
Emittenten (im Folgenden ,Antragstellender Emittent®) zusammen mit
einem Capital Market Partner fir die Antragstellung (im Folgenden
JAntragstellender Capital Market Partner®). Antragstellender Capital

zusammen-mit-einem-Kreditinstitut, einemFinanzdienstleistungsinstitut
oder einem nach 8 53 Abs. 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes (im
Folgenden ,KWG*") oder § 53 b Abs. 1 Satz 1 KWG tatigesn
Unternehmen_sein, das von der DBAG als Antragstellender Capital
Market Partner anerkannt wurde. Eine Liste der von der DBAG
anerkannten Antragstellender Capital Market Partner ist im Internet unter
www.deutsche-boerse-cash-market.com abrufbar. -(im-Felgenden

Sofern sich der Antragstellende Capital Market Partner bei der Erfullung

von seinen Pflichten nach diesen Geschéftsbedingungen eines Dritten

bedient, ist er verpflichtet, den Dritten aus dem Kreis der Capital Market
Partner auszuwahlen.

8188 17 Zusatzliche Einbeziehungsvoraussetzungen fur Aktien oder

Aktien vertretende Zertifikate

(1) Die Einbeziehung von Aktien oder Aktien vertretenden Zertifikaten in das [KMU-

Segment] unter gleichzeitiger Einbeziehung in das Basic Board den-Entry
Standard-setzt zusatzlichaufzerdem voraus, dass

a) der Emittent einen Vertrag mit einem betreuenden Capital Market Partner
abgeschlossen hat, der die Mindestinhalte gemai Anlage 1 enthélt,

—Db) ein Einbeziehungsdokument gem&R Anlage 2 oder im Falle eines
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ay—ein-prospektpflichtigens offentlichens Angebots der Aktien oder Aktien

vertretenden Zertifikate erfolgt-und-in-diesem-Zusammenhang-ein
Wertpapierprospekt geman Absatz 3 lit. b) aa)a} erstellt wurde,

cb) der Emittent mindestens zwei Jahre als Unternehmen bestanden hat,

de) der voraussmhthche Kurswert der dasremgezamteu@mﬂdkapnal-des

dy—die-einzubeziehenden Aktien oder Aktien vertretenden Zertifikate_ zum
Zeitpunkt der Einbeziehung in den Handel mindestens EUR 30 Mio. betréat,

e) die einzubeziehenden Aktien oder Aktien vertretenden Zertifikate jeweils

Folgendes aufweisen

aa)

bb)

cc)

dd)

im Falle von Nennbetragsaktien jeweils-einen Mindestnennbetrag in
Hohe von EUR 1, oedereinen-auf Basis-des Euro-Referenzkurses
lorE sischenZ k (irn-Fol _EzBY) I

| . | T
ﬂﬂE"lI l:l Ig Ell: ﬂﬂeisell, eEE'

im Falle von unechten nennwertlosen Aktien jeweils-einen
rechnerischen Nennbetrag in Hohe von mindestens EUR 1, eder
. : i d : | | |
. o |
qu"lI l:l Ig Ell: ﬂﬁeisell, eEE'

im Falle von echten nennwertlosen Aktien jeweils-einen
rechnerischen Wert von mindestens EUR 1 (errechnet edereinen

aufweisen-dersich-aus dem Eigenkapital des Emittenten - bezogen
auf einen Stichtag, der nicht mehr als zwei Monate vor
Antragstellung liegen darf - dividiert durch die Gesamtzahl der
Aktien), errechnetoder

im Falle von Aktien vertretenden Zertifikaten jeweils-einen
rechnerischen Wert von mindestens EUR 1 (errechnet edereinen

auiwe%en—der—s&e#aus dem durch Aktlen vertretende Zert|f|kate
verbrieften Anteil am Eigenkapital des Emittenten - bezogen auf
einen Stichtag, der nicht mehr als zwei Monate vor Antragstellung
liegen darf - dividiert durch die Gesamtzahl der Aktien vertretenden
Zertifikate),-errechnet;
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oder jeweils einen EUR 1 entsprechenden Betrag oder Wert in einer
anderen Wahrung.

fe) die mindestens-10%-der-einzubeziehenden Aktien oder Aktien vertretenden
Zertifikate ausreichend gestreut sind; sie gelten als ausreichend gestreut,
wenn mindestens 20% oder mindestens 1 Mio. Stiick der Aktien oder der
Aktien vertretenden Zertifikate des-Emittenten-im Publikum gestreut sind, oder
die ausreichende Streuung Uber die Aufnahme des Handels erreicht werden
soll und die DBAG davon Uberzeugt ist, dass diese Streuung innerhalb kurzer
Frist nach der Aufnahme des Handels erreicht sein wird,

q) der DBAG ein Research Report vorliegt, der von einem durch die DBAG
ausgewahlten Research Provider erstellt wurde; hierzu hat der Emittent dem
Research Provider die fir die Erstellung erforderlichen Informationen zur
Verfligung zu stellen, nachdem die DBAG dem Research Provider den Namen
und die Kontaktdaten des Emittenten Ubermittelt hat,

h) der Emittent der DBAG mindestens zwei Personen aus seinem Unternehmen
und deren Kontaktdaten benennt, die der DBAG als Ansprechpartner fiir die
Einbeziehungsfolgepflichten des Emittenten gemal 8§ 21 zur Verfliigung

stehen.
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(2) Des Weiteren setzt die Einbeziehung von Aktien und Aktien vertretenden
Zertifikaten in das [KMU-Segment] unter gleichzeitiger Einbeziehung in das
Basic Board voraus, dass der Antragstellende Capital Market Partner

a) durch Abgabe der Bestatigungen gemal Anlage 3 die Geeignetheit des
Emittenten fur das [KMU-Segment] nachweist und

b) sofern kein Wertpapierprospekt zu erstellen ist, das
Einbeziehungsdokument gemal Anlage 2 auf Vollstandigkeit, Koharenz
und Verstandlichkeit Uberprift und dies mit seiner Unterschrift auf dem
Einbeziehungsdokument bestétigt.

(3) _Ferner setzt die Einbeziehung von Aktien oder Aktien vertretenden Zertifikaten
in das [KMU-Segment] unter gleichzeitiger Einbeziehung in das Basic Board
die Ubermittlung der nachfolgenden Unterlagen bei der Antragstellung voraus:

a) den zwischen dem Emittenten und dem betreuenden Capital Market
Partner vereinbarten schriftlichen Vertrag gemaf Anlage 1,

b) ein Einbeziehungsdokument gemaR Anlage 2 oder im Falle eines
prospektpflichtigen dffentlichen Angebots der Aktien oder Aktien
vertretenden Zertifikate

aa) einen nach den Vorschriften des Wertpapierprospektgesetzes
gultigen und gebilligten oder bescheinigten Wertpapierprospekt und
etwaige Nachtrdge zum Wertpapierprospekt sowie

bb) die Billigungsbescheinigung und den Nachweis uber die
Verdéffentlichung des Wertpapierprospekts und der Nachtrage,

c) die Jahresabschliisse und Lageberichte — falls der Emittent
konsolidierungspflichtig ist, stattdessen die Konzernabschlisse und
Konzernlageberichte - der letzten zwei Geschéaftsjahre, wobei

aa) die Abschlisse und Lageberichte gemal Satz 1

- __bei Emittenten mit Sitz in einem EU-Mitgliedstaat oder EWR-
Vertragsstaat entweder gemaf den nach der Verordnung (EG) Nr.
1606/2002 Gbernommenen internationalen Rechnungslegungsstandards
oder gemalR dem nationalen Recht des Sitzstaates des Emittenten
aufgestellt sein missen,

- __bei Emittenten mit Sitz in einem Drittstaat entweder geméaR den
internationalen Rechnungslegungsstandards oder gemaf den von der
EU-Kommission in der Entscheidung 2008/961/EG, geandert durch den
Durchfithrungsbeschluss 2012/194/EU, als mit IFRS gleichwertig
anerkannten Rechnungslegungsstandards oder nach den Vorgaben des
Handelsgesetzbuches aufgestellt sein missen,

bb) zumindest der Jahresabschluss und Lagebericht bzw. der
Konzernabschluss und Konzernlagebericht des letzten
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d)

Geschaéftsjahres gepriift sein und zusammen mit dem
Bestatigungsvermerk oder dem Vermerk Uiber dessen Versagung
Ubermittelt werden muss und

cc) das letzte Geschaftsjahr gemal Satz 1 nicht kiirzer als zw6lf Monate
(Rumpfgeschaftsjahr) und nicht alter als flinfzehn Monate zum
Zeitpunkt der Antragstellung sein darf,

im Falle, dass die Antragstellung mehr als zehn Monate nach Ablauf des

e)

letzten Geschéftsjahres erfolgt, einen Halbjahresabschluss und
Zwischenlagebericht - falls der Emittent konsolidierungspflichtig ist,
stattdessen einen verkirzten Konzernabschluss und
Konzernzwischenlagebericht - entsprechend § 21 Abs. 1 lit. b) Satz 2 bis 5
fur die ersten sechs Monate des laufenden Geschéftsjahres,

eine Bestatigung des Emittenten Uber die Streuung der einzubeziehenden

f)

Aktien oder Aktien vertretenden Zertifikate des Emittenten im Publikum
gemal Abs. 1 lit. f),

einen aktuellen Handelsregister-Auszug des Emittenten, der zum

a

Zeitpunkt der Antragstellung nicht alter ist als vier Wochen,

die zum Zeitpunkt der Antragstellung giiltige Satzung oder den glltigen

h)

Gesellschaftsvertrag des Emittenten,

ein gemal Anlage 4 erstelltes Unternehmenskurzportrait des Emittenten,

einen Unternehmenskalender, der die wesentlichen Termine des

Emittenten (z.B. Analysten- und Investorenveranstaltung,
Hauptversammlung oder andere gesetzliche Pflichtveranstaltungen)
enthalt,

im Falle eines Emittenten mit Sitz im Ausland, eine schriftliche Vollmacht

des Emittenten, die den betreuenden Capital Market Partner zur
Entgegennahme von Willenserklarungen (auch einseitiger, z.B. Kiindigung
der Einbeziehung) und Zustellungen der DBAG gegentiber dem
Emittenten im Rahmen der Einbeziehung bevollméachtigt und die nur fir
den Fall der Beendigung der Einbeziehung oder Beendigung des
Vertrages mit dem betreuenden Capital Market Partner widerruflich ist.

(4) Die DBAG kann Ausnahmen von den in Abs.atz 1 bis 3 genannten
Einbeziehungsvoraussetzungen gestatten, sofern die Abweichung geringfugig oder
nicht geeignet ist, die Beurteilung der Finanzlage und der Entwicklungsaussichten

des Emittenten eder-Garantiegebers-wesentlich zu beeinflussen.

(5)  Mit der Antragstellung haften der Emittent und der Antragstellende Capital Market

Partner gegeniiber der DBAG fiir Schaden, die der DBAG aufgrund von

Unrichtigkeit und Unvollstandigkeit der im Antrag gemachten Angaben oder der

von ihnen abgegebenen Bestatigungen entstanden sind sowie fir die

Unvollstandigkeit der eingereichten Unterlagen. Sofern kein Wertpapierprospekt zu

erstellen ist, haftet der Emittent fiir die Unrichtigkeit und Unvollstandigkeit und der
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§18

Antragstellende Capital Market Partner fur die Unvollstandigkeit, Inkohérenz und
Unverstandlichkeit der im Einbeziehungsdokument gemaR Anlage 2 gemachten

Angaben.

Erleichterte Einbeziehungsvoraussetzungen fir zugelassene

Aktien und Aktien vertretende Zertifikate

(1) Aktien oder Aktien vertretende Zertifikate kénnen gemal 8§ 17 in das [KMU-
Segment] unter gleichzeitiger Einbeziehung in das Basic Board einbezogen
werden, ohne dass die Voraussetzungen hinsichtlich des
Einbeziehungsdokuments oder Wertpapierprospekts gemal 8 17 Abs. 1 lit b),
Abs. 2 lit. b) und Abs. 3 lit. b) erflllt sein missen, wenn

a) die Wertpapiere zum Zeitpunkt der Antragstellung bereits langer als 12
Monate zum Handel an einem von der DBAG anerkannten in- oder
auslandischen bérsenmalRigen Handelsplatz im Sinne von 8§ 12 Abs. 2
zugelassen sind,

b) im Zusammenhang mit der Zulassung zum Handel an dem bdérsenmafRigen
Handelsplatz nach lit. a) ein nach den dort geltenden Vorschriften gebilligter
Prospekt oder ein vergleichbares Zulassungsdokument veréffentlicht wurde,

c) der Emittent der DBAG mitteilt und auf seinen Internetseiten verdffentlicht, wo
der neueste Prospekt bzw. das vergleichbare Zulassungsdokument sowie die
Informationen erhaltlich sind, die der Emittent gemaf der fiir ihn geltenden
Publizitatspflichten offenlegt und

d) der Antragstellende Capital Market Partner bestatigt, dass keine Umstande
bestehen, von denen er Kenntnis hat oder von denen er sich Uber allgemein
zugangliche Informationsquellen in zumutbarer Art und Weise Kenntnis
verschaffen kann, wonach der Emittent seine Pflichten aus der Zulassung
zum Handel an dem bérsenmafigen Handelsplatz nach lit. a) nicht oder nicht
ordnungsgemal erfillt hat.

(2)  Aktien vertretende Zertifikate kbnnen auch geméan Abs. 1 einbezogen werden,
wenn die vertretenen Aktien an einem von der DBAG anerkannten in- oder
auslandischen bérsenméRigen Handelsplatz im Sinne von 8 12 Abs. 2 zugelassen
sind.
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§19 Zusatzliche Einbeziehungsvoraussetzungen fur Anleihen

(1) Die Einbeziehung von Anleihen in das [KMU-Segment] unter gleichzeitiger
Einbeziehung in das Basic Board den-Entry-Standard-setzt aullerdem voraus, dass

a) die Voraussetzungen des 8§ 17 Abs—1it—a)-Abs—3-entsprechend erfullt sind,
mit Ausnahme von Abs. 1 lit. b) Alt. 1, lit. d) bis @), Abs. 2 lit. b) und Abs. 3 lit.

b) Alt. 1, lit. )

b) die einzubeziehenden Anleihen in Teilschuldverschreibungen von maximal
EUR 1.000 gestiickelt sind, und

c) das platzierte Emissionsvolumen mindestens EUR 20 Mio. betragt und

de) es sich bei den einzubeziehenden Anleihen nicht um nachrangige
Kapitalmarktv¥/erbindlichkeiten des Emittenten handelt.

(2) Die Einbeziehung von Anleihen in das [KMU-Segment] unter gleichzeitiger
Einbeziehung in das Basic Board den-Entry-Standard-setzt zusatzlich die
Ubermittlung der nachfolgenden Unterlagen voraus:

a) eine Bestatigung des Emittenten Gber das platzierte Emissionsvolumen
gemaR Abs. 1 lit. ¢),

b) ein aktuelles und gultiges Unternehmens- oder Anleiherating, es sei denn,

aa) Aktien oder Aktien vertretende Zertifikate des Emittenten sind zum
Handel in einem EU-regulierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen oder

bb) sein Jahresumsatz betrug in den vorangegangenen drei
Geschaftsjahren jeweils mindestens EUR 300 Mio. oder einen
entsprechenden Betrag in einer anderen Wéahrung.

Das Rating muss ein Bonitatsurteil der Ratingagentur in Bezug auf den
Emittenten der Anleihe oder in Bezug auf die Anleihe enthalten und dabei
anhand eines festgelegten oder definierten Einstufungsverfahrens fur
Ratingkategorien abgegeben worden sein. Neben dem Bonitatsurteil ist eine
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(3)

Zusammenfassung des Ratingberichts zu Gibermitteln. Das Rating muss von
einer Ratingagentur abgegeben worden sein, die

- entweder gemaf der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009
Uber Ratingagenturen registriert oder

- nach 88 52 und 53 der Verordnung Uber die angemessene
Eigenmittelausstattung von Instituten, Institutsgruppen und
Finanzholding-Gruppen (SolvV) anerkannt ist.

Ist der Antragstellende Emittent Beginstigter einer unbedingten und

(43)

(8)

unwiderruflichen Garantie, so ist der Einbeziehungsantrag gemal § 8 zusatzlich
von jedem Garanten zu stellen. In diesem Fall bestimmt die DBAG in Abhangigkeit
der jeweiligen Garantie, ob die Einbeziehungsvoraussetzungen in Bezug auf den
Emittenten oder in Bezug auf den Garanten zu erfilllen sind. Ist der
mitantragstellende Garant zur Erfilllung der Einbeziehungsvoraussetzungen
verpflichtet, muss er diese wie ein Antragstellender Emittent erfillen.

Die DBAG kann Ausnahmen von den in Abs.atz 1 und 2 genannten
Einbeziehungsvoraussetzungen gestatten, sofern die Abweichung geringfiigig oder
nicht geeignet ist, die Beurteilung der Finanzlage und der Entwicklungsaussichten
des Emittenten oder Garantiegebers wesentlich zu beeinflussen.

8 17 Abs. 5 Satz 1 gilt entsprechend.
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8 20 Verpflichtende Nutzung der Zeichnungsfunktionalitat DirectPlace
der DBAG

Im Falle eines prospektpflichtigen dffentlichen Angebots von Aktien oder Aktien
vertretenden Zertifikaten oder Anleihen, die in das [KMU-Segment] unter
gleichzeitiger Einbeziehung in das Basic Board einbezogen werden, ist der
Antragstellende Emittent verpflichtet, die Zeichnungsfunktionalitt DirectPlace der
DBAG zu nutzen. DirectPlace ist eine technische Plattform zur Abgabe und
Annahme von Kaufangeboten (Zeichnung). Die Nutzung anderweitiger Art und
Weisen der Zeichnung bleibt unberiihrt.

§208 21 Einbeziehungsfolgepflichten fur Aktien und Aktien vertretende

Zertifikate der antragstellenden Emittenten

(1) Der Antragstellende Emittent, dessen Aktien oder Aktien vertretende Zertifikate in
das [KMU-Segment] unter gleichzeitiger Einbeziehung in das Basic Board eder

Anlethen-in-den-HandeHim-Entry-Standard-einbezogen sind, muss folgende

Pflichten erflllen:
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a) Versffentlichung-und-Ubermittlung von Jahresabschluss und Lagebericht

aa)—Der Emittent muss innerhalb von sechs Monaten nach Ablauf eines
jeden Geschéftsjahres einen gepriiften Jahresabschluss samt-und
Lagebericht — falls er konsolidierungspflichtig ist, stattdessen einen
gepruften Konzernabschluss und Konzernlagebericht — zusammen

mit -und-dem Bestatigungsvermerk oder dem Vermerk (iber dessen
Versagung auf-seinen-nternetseiten-verdffentlichen-und-an die
DBAG ibermitteln. Der Jahresabschluss samt-und Lagebericht bzw.
der_Konzernabschluss und der Konzernlagebericht missenmuss

- bei Emittenten mit Sitz in einem EU-Mitgliedstaat oder EWR-
Vertragsstaat entweder gemaR den nach der Verordnung (EG) Nr.
1606/2002 bernommenen internationalen
Rechnungslegungsstandards oder geméafl dem nationalen Recht
des Sitzstaates des Emittenten aufgestellt sein,

- bei Emittenten mit Sitz in einem Drittstaat entweder gemaf den
internationalen Rechnungslegungsstandards oder gemaf den von
der EU-Kommission in der Entscheidung 2008/961/EG, geandert
durch den Durchfiihrungsbeschluss 2012/194/EU, als mit IFRS
gleichwertig anerkannten Rechnungslegungsstandards oder nach
den Vorgaben des Handelsgesetzbuches aufgestellt sein.

b) Versfentlichungund-Ubermittlung von Halbjahresabschluss und
Zwischenlagebericht

aa) Der Emittent muss fir die ersten sechs Monate eines jeden
Geschaéftsjahres einen verkirzten Abschluss (Halbjahresabschluss)
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und einen Zwischenlagebericht - falls er konsolidierungspflichtig ist,
stattdessen einen verkirzten Konzernabschluss und
Konzernzwischenlagebericht - aufstellen und diese spatestens vier
drei-Monate nach Ablauf des Berichtszeitraums auf-seinen
Internetseiten-verdffentlichen-und-an die DBAG Ubermitteln. Der
verkirzte Abschluss muss mindestens eine verkirzte Bilanz, eine
verkirzte Gewinn- und Verlustrechnung und einen Anhang
enthalten. Auf den verkurzten Abschluss sind die auf den
Jahresabschluss angewandten Rechnungslegungsgrundsatze
anzuwenden. Im Zwischenlagebericht sind mindestens die
wichtigen Ereignisse des Berichtszeitraums im Unternehmen des
Emittenten und ihre Auswirkungen auf den verkurzten Abschluss
anzugeben sowie die wesentlichen Chancen und Risiken fur die
dem Berichtszeitraum folgenden sechs Monate des
Geschéftsjahres zu beschreiben. Im Falle der Konsolidierungspflicht

gelten die Satze 2 bis 4 fir den Konzernabschluss und
Konzernzwischenlagebericht entsprechend.

bb) I . fichtet.ei hschl o
| . hen . i

C)

Bereitstellung von Informationen an den Research Provider

d)

e)

Der Emittent muss dem von der DBAG beauftragten Research Provider alle
von diesem angeforderten, fir die Erstellung der Research Report Updates
erforderlichen Informationen in der von diesem vorgegebenen Frist zur
Verfligung stellen.

Aktualisierung und Ubermittlung des Unternehmenskalenders

Der Emittent muss den gemalf3 § 17 Abs. 3 lit. gi) geforderten
Unternehmenskalender fortlaufend aktualisieren. Wenigstens zu Beginn eines
jeden Geschéftsjahres ist der Unternehmenskalender an die DBAG zu
Ubermitteln.

Durchfihrung einer Analysten- und Investorenveranstaltung

Der Emittent muss mindestens einmal jahrlich eine Veranstaltung durchfiihren,

auf der gezielt Analysten- und Investoren informiert werden. Der Termin der
Analysten- und Investorenveranstaltung ist im Unternehmenskalender gemafi
lit. d) anzugeben. Terminanderungen sind unverziiglich im
Unternehmenskalender einzutragen und zu Ubermitteln.
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f)  Betreuung durch Capital Market Partner

Q)

Der Emittent muss wahrend der gesamten Dauer der Einbeziehung in das
[KMU-Segment] einen betreuenden Capital Market Partner beauftragt haben.
Wird der Vertrag zwischen Emittent und betreuendem Capital Market Partner
von einer der beiden Parteien beendet, hat der Emittent innerhalb eines
Monats nach Beendigung des Vertrages einen neuen Vertrag mit einem
betreuenden Capital Market Partner abzuschlieen und der DBAG

vorzulegen.

Mitteilung und Ubermittlung von Verdnderungen in Bezug auf den Emittenten

oder die einbezogenen Wertpapiere

Der Emittent muss die DBAG unverziglich informieren tber

aa) jede Anderung in Bezug auf Daten, die im Unternehmenskurzportrait
gemalr 8 17 Abs. 3 lit. h) anzugeben sind, inshesondere Umfirmierung,
Sitzverlegung, Adressanderung, Geschaftsjiahresdnderung, Wechsel im
Vorstand oder Aufsichtsrat, Anderung oder Verlegung des operativen
Geschéfts, Wechsel von Spezialist oder Designated Sponsor; in diesem
Fall hat der Emittent eine entsprechend aktualisierte Fassung des
Unternehmenskurzportraits unverziglich an die DBAG zu ubermitteln,

bb) jede KapitalmalRhahme, insbesondere Kapitalerh6hungen und -
herabsetzungen, Aktiensplit oder -zusammenlegung, Ausgabe von
Bezugsrechten, Dividendenzahlungen; in diesem Fall hat der Emittent
eine E-Mail mit Informationen zu der KapitalmaRnahme unverziglich an
die DBAG, listing@deutsche-boerse.com, zu Ubermitteln,

cc) jede vom Emittenten erklarte Kiindigung des Vertrages mit dem
betreuenden Capital Market Partner; in diesem Fall hat der Emittent eine
E-Mail mit Informationen zu dem Datum der Kiindigungserklarung, dem
Datum der Beendigung des Vertrages und dem Kindigungsgrund
unverzuglich an die DBAG, rule-enforcement@deutsche-boerse.com, zu
Ubermitteln

dd) jeden Abschluss eines neuen Vertrages mit einem betreuenden Capital
Market Partner; in diesem Fall hat der Emittent den vorgenannten neuen
Vertrag, der die Mindestinhalte gemafl Anlage 1 enthalten muss, sowie —
im Falle eines Emittenten mit Sitz im Ausland - eine schriftliche
Empfangs- und Zustellungsvollmacht des Emittenten gemal 8 17 Abs. 3
lit. [) unverztglich an die DBAG, rule-enforcement@deutsche-
boerse.com, zu Ubermitteln,

ee) jede Anderung in Bezug auf die vom Emittenten benannten
Ansprechpartner fir die Einbeziehungsfolgepflichten gemal 8 17 Abs. 1
lit. h) oder deren Kontaktdaten; in diesem Fall hat der Emittent eine E-
Mail mit Informationen zu dem neuen Ansprechpartner und/oder dessen
neue Kontaktdaten unverziiglich an die DBAG, rule-
enforcement@deutsche-boerse.com, zu dbermitteln.
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(2) _Die DBAG kann Ausnahmen von den in Abs. 1 genannten
Einbeziehungsfolgepflichten gestatten, sofern die Abweichung geringfiigig oder
nicht geeignet ist, die Beurteilung der Finanzlage und der Entwicklungsaussichten
des Emittenten wesentlich zu beeinflussen.

(3) __ Die Berichtsveroffentlichungs- und Berichtsiibermittlungspflicht nach Abs. 1 lit. a)
und b) entsteht erstmals in dem Berichts- oder Erstellungszeitraum, in dem die
DBAG lber die Einbeziehung entscheidet.

(4) Die nach Abs. 1 zu Ubermittelnden Unterlagen missen in deutscher oder
englischer Sprache abgefasst sein.

(5) Samtliche nach Abs. 1 zu Ubermittelnden Unterlagen sind der DBAG in Textform zu
Ubermitteln. § 8 Abs. 1 Satz 2 qilt entsprechend.

(6) Die DBAG prift die nach Abs. 1 tbermittelten Unterlagen auf Vollstandigkeit und
Widerspruchsfreiheit.

8§ 22 Einbeziehungsfolgepflichten fir Anleihen

(12) Ein Emittent, dessen Anleihen in das [KMU-Segment] unter gleichzeitiger
Einbeziehung in das Basic Board den-Entry-Standard-einbezogen sind, muss die
Einbeziehungsfolgepflichten des § 21 Abs. 1 mit Ausnahme von § 21 Abs. 1 lit. ¢)
entsprechend erfiillen und zusétzlich_gelten folgende Pflichtenerfillen:

ab) Ubermittlung eines Unternehmens- oder Anleiheratings

Der Emittent muss Uber ein aktuelles und gultiges Unternehmens- oder
Anleiherating gemé&nR den Voraussetzungen des § 198 Abs. 2 lit. b) verfuigen.
Die aktuellste Fassung des Ratings ist unverziglich nach Erhalt an die DBAG
zu Ubermitteln; es sei denn,
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aa) Aktien oder Aktien vertretende Zertifikate des Emittenten

be)

sind zum Handel in einem EU-regulierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen oder

bb) sein Jahresumsatz betrug in den vorangegangenen drei
Geschaftsjahren jeweils mindestens EUR 300 Mio. oder
einen entsprechenden Betrag in einer anderen Wahrung.

Das gemal Satz 2 zu Ubermittelnde Rating muss dem zuvor Ubermittelten
seiner Art nach entsprechen.

Mitteilung und Ubermittlung von Veranderungen in Bezug auf das platzierte

EmissionsvolumenErweiterte-Aktualisierungs—und-Ubermittlungsphicht-des
Unternehmenskurzportraits

Der Emittent muss das Kurzportrat im Hinblick auf das platzierte
Emissionsvolumen spétestens nach Ende der Zeichnung uber die
DirectPlaceZeichnungsfunktionalitdt der DBAG und bis zur Beendigung der
Platzierung mindestens einmal im Monat aktualisieren und anschliel3end der
DBAG ubermitteln.
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(2) Hat die DBAG im Falle von garantierten Anleihen gemaR 8§ 19 Abs. 3 bestimmt,

(34)

dass die Einbeziehungsvoraussetzungen in Bezug auf den Garanten zu erflllen
waren, ist der Garant auch zur Erflllung der Einbeziehungsfolgepflichten
verpflichtet und muss diese wie ein Antragstellender Emittent erflllen.

Die DBAG kann Ausnahmen von den in Abs.atz 1 und 2 genannten
Einbeziehungsfolgepflichten gestatten, sofern die Abweichung geringfligig oder
nicht geeignet ist, die Beurteilung der Finanzlage und der Entwicklungsaussichten
des Emittenten oder Garantiegebers wesentlich zu beeinflussen.

8 21 Abs. 3 bis Abs. 6 qgilt Samtliche-hach-Absatz 1 und 2 zu-Ubermittelnden
) | . : . — . .

entsprechend.

§218 23 Vertragsstrafe bei Verletzung der Einbeziehungsfolgepflichten im
[KMU-Segment]|Berichts-Kennzahlen-Rating—und

Informationsibermitthungspthcht

(1)

Erfallt der Antragstellende Emittent; oder der Garant ederdie-Muttergesellschaft

(im Folgenden ,Verpflichtete®) entgegen den jeweiligen Vorgaben seinefihre
Pflichten hinsichtlich

a) des Jahresabschlusses und-des Lageberichts gemal (§ 2119 Abs. 1 lit. a),

b) des Halbjahresabschlusses und-des Zwischenlageberichts gemaf (8§ 2119
Abs. 1 lit. b),

cd) des Unternehmens- oder Anleiheratings gemaf {(§ 2219 Abs. 12 lit. ab), eder

d) des Unternehmenskalenders gemal § 21 Abs. 1 lit. d),

e) der Analysten- und Investorenveranstaltung geméan 8§ 21 Abs. 1 lit. €) oder

f)  der Mitteilung von Verdnderungen gemaf § 21 Abs. 1 lit. g)

nicht oder nicht fristgerecht oder nicht vollsténdig, ist die DBAG berechtigt, eine
Vertragsstrafe von dem Verpflichteten zu fordern, es sei denn, dieser hat den
Pflichtverstol3 nicht zu vertreten.
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(2) Im Falle vonBei vorsatzlichem Handeln gegen die genannten Pflichten geméaR Abs.

1 kann die Vertragsstrafe betragen:

im Fall ... bis zu EUR
des Jahresabschlusses und Lageberichts 100.000
des Halbjahresabschlusses und Zwischenlageberichts 50.000
des Unternehmens- oder Anleiheratings 25.000
desr Unternehmenskalenderskennzahlen 10.00022:500
der Analysten- und Investorenveranstaltung 10.000
der Mitteilung von Veranderungen 10.000

(3) Im Fall von fahrlassigem Handeln kann im Hochstmald eine Vertragsstrafe mit der
Halfte des jeweils fur vorséatzliches Handeln angedrohten Hochstbetrags gefordert
werden.

(4) FuUrjeden Pflichtverstol3 zu-tbermittelnden-Bericht-desVerpilichteten-kann im
Rahmen der jeweiligen Einbeziehung din das [KMU-Segment] unter gleichzeitiger
Einbeziehung in das Basic Board insgesamt nur eine Vertragsstrafe von dem
Verpflichteten diesem-gefordert werden.

(5) Die Bestimmung der konkreten Vertragsstrafe gemaR Abs.atz 2 ist insbesondere
von folgenden Faktoren abhangig:

- der Dauer der Pflichtverletzung und

- im Falle von Aktien oder Aktien vertretenden Zertifikaten von der
wirtschaftlichen Lage des Emittenten, gemessen an seiner
Marktkapitalisierung, oder

- im Falle von Anleihen von der Hohe des platzierten Emissionsvolumens zum
Zeitpunkt des Verstol3es.
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§238 24 Veroffentlichung der Verhédngung einer Vertragsstrafe;
Veroffentlichung fehlender Information fiir den Research Report

(1) Die DBAG ist berechtigt, eine gemal § 230 eder8-21-verhangte Vertragsstrafe
unter Nennung des Verpflichteten und des konkreten Pflichtverstol3es geman
§ 3428 Abs. 2 Absatz2-zu veroffentlichen.

(2)  Fir den Fall, dass der Emittent entgegen 8 21 Abs. 1 lit. ¢) dem Research
Provider die erforderlichen Informationen fiir die Erstellung des Research
Reports/Research Report Updates nicht oder nicht rechtzeitig zur Verfligung
gestellt hat, ist die DBAG berechtigt, diesen Umstand gemal § 34 Abs. 2 zu
verdffentlichen.

8 25 Pflichten des betreuenden Capital Market Partner

(1) Betreuender Capital Market Partner kann sein

a) _ ein Kreditinstitut, Finanzdienstleistungsinstitut oder ein nach § 53
Abs. 1 Satz 1 des KWG oder § 53 b Abs. 1 Satz 1 KWG tatiges
Unternehmen oder

b) ein Unternehmen, das inshesondere in den Bereichen
Rechtsberatung oder Wirtschaftspriifung tétig ist

und von der DBAG als Capital Market Partner anerkannt wurde. Eine
Liste der von der DBAG anerkannten Capital Market Partner sind im
Internet unter www.deutsche-boerse-cash-market.com abrufbar.

(2) Der betreuende Capital Market Partner hat wahrend der Einbeziehung in
das [KMU-Segment] unter gleichzeitiger Einbeziehung in das Basic
Board folgende Pflichten zu erflllen:

a) Benennung von Ansprechpartnern
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(3)

Der betreuende Capital Market Partner hat der DBAG spéatestens im
Zeitpunkt der Antragstellung mindestens zwei Personen aus seinem
Unternehmen und deren Kontaktdaten zu benennen, die der DBAG als
Ansprechpartner im Rahmen dieser Einbeziehung zur Verfligung stehen.

b) Nachweis lber die Unterstiitzung und Beratung wahrend der Dauer der
Einbeziehung

Der betreuende Capital Market Partner hat der DBAG mindestens einmal im
Kalenderjahr nachzuweisen, dass er ein Informationsgespréch mit dem
Emittenten gemaf Anlage 1 unter Berlicksichtigung der dort genannten
Mindestinhalte durchgefihrt hat. Ein hiertiber zu erstellendes
Gesprachsprotokoll ist vom betreuenden Capital Market Partner nach
Durchfilhrung des Informationsgesprachs per E-Mail an rule-
enforcement@deutsche-boerse.com zu iUbermitteln. Die DBAG st berechtigt,
weitere Nachweise vom betreuenden Capital Market Partner Uiber seine
erbrachten Unterstiitzungs- und Beratungsleistungen gemafl Anlage 1 1. zu
fordern.

c) Mitteilung und Ubermittlung von Informationen

Der betreuende Capital Market Partner muss die DBAG unverziglich
informieren, wenn;

aa) er Kenntnis davon erlangt, dass Voraussetzungen fir die Einbeziehung
in das [KMU-Segment] unter gleichzeitiger Einbeziehung in das Basic
Board von Anfang an nicht vorgelegen haben,

bb) er Kenntnis davon erlangt oder Anhaltspunkte daflir hat, dass eine
ordnungsgemalRe Vertretung oder Erreichbarkeit des Emittenten nicht
mehr gesichert ist,

cc) sich der vom betreuenden Capital Market Partner benannte
Ansprechpartner fiir die Einbeziehung gemal Abs. 2 lit. a) oder dessen
Kontaktdaten gedndert haben; in diesem Fall hat der betreuende Capital
Market Partner eine E-Mail unter Angabe eines neuen Ansprechpartners
und/oder dessen neue Kontaktdaten unverziglich an rule-
enforcement@deutsche-boerse.com zu dbermitteln,

dd) der Vertrag zwischen dem Emittenten und dem betreuenden Capital
Market Partner von einer der beiden Parteien beendet wurde; in diesem
Fall hat der betreuende Capital Market Partner eine E-Mail mit
Informationen zu dem Datum der Kiindigungserklarung, dem Datum der
Beendigung des Vertrages und dem Kiindigungsgrund unverziiglich an
rule-enforcement@deutsche-boerse.com zu Uibermitteln.

Sofern sich der betreuende Capital Market Partner bei der Erfullung von

seinen Pflichten nach diesen Geschéaftsbedingungen eines Dritten
bedient, ist er verpflichtet, den Dritten aus dem Kreis der Capital Market
Partner auszuwahlen.
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8 26 Information der DBAG an Emittenten Uber Kiindigung des

§ 27

betreuenden Capital Market Partner Vertrages

(1) Kindigt die DBAG den Vertrag mit dem betreuenden Capital Market Partner aus
wichtigem Grund fristlos, informiert die DBAG den- oder diejenigen Emittenten
Uber die erfolgte Kiindigung, die zu diesem Zeitpunkt von dem gekiindigten
Capital Market Partner betreut werden.

(2) Die Beendigung der Anerkennung als Capital Market Partner wird gemaf 8§ 34

Abs. 2 verdffentlicht.

Kindigung der Einbeziehung in das [KMU-Segment]

(1) Die DBAG und der Antragstellende Emittent kdnnen die Einbeziehung von
Wertpapieren in das [KMU-Segment] mit einer Frist von drei Monaten kiindigen.
Die Kindigung der Einbeziehung in das [KMU-Segment] lasst die Einbeziehung in
das Basic Board im Ubrigen unberiihrt.

(2) Das Recht der DBAG und des Antragstellenden Emittenten zur fristlosen

Kindigung der Einbeziehung von Wertpapieren in das [KMU-Segment] aus
wichtigem Grund bleibt unberihrt. Ein wichtiger Grund liegt vor, wenn der DBAG
auch unter Bertcksichtigung der berechtigten Belange des Antragstellenden
Emittenten die Fortsetzung der Einbeziehung in das [KMU-Segment] unzumutbar
ist. Ein wichtiger Grund gemal Satz 1 liegt insbesondere vor, wenn

a) Uber das Vermoégen des Emittenten ein Insolvenzverfahren eréffnet oder die
Eroffnung eines Insolvenzverfahrens mangels Masse abgewiesen wurde,

b) ein sonstiger Auflésungsgrund beim Emittenten eingetreten ist,

c) der Emittent eine Pflicht in Bezug auf den Jahresabschluss und Lagebericht
gemald 8§ 21 Abs. 1 lit. a), den Halbjahresabschluss und
Zwischenlagebericht gemafd 8 21 Abs. 1 lit. b), die Bereitstellung von
Informationen an den Research Provider gemaf 8§ 21 Abs. 1 lit. ¢) oder das
Unternehmens- oder Anleiherating gemalR 8§ 22 Abs. 1 lit. a) auch nach
Ablauf einer angemessenen Nachfrist nicht oder nicht vollstandig erftllt hat;
der Kindigungsgrund besteht unabhangig davon, ob der Emittent den
Pflichtverstol3 zu vertreten hat,

d) der Emittent entgegen 8 21 Abs. 1 lit. f) ee) der DBAG auch nach Ablauf
einer angemessenen Nachfrist keine Ansprechpartner fir die
Einbeziehungsfolgepflichten des Emittenten benannt hat; der
Kindigungsgrund besteht unabhangig davon, ob der Emittent den
Pflichtverstol3 zu vertreten hat,

e) der Emittent entgegen § 21 Abs.1 lit. f) nicht innerhalb von einem Monat
nach Beendigung seines Vertrages mit einem betreuenden Capital Market
Partner und auch nicht nach Ablauf einer angemessenen Nachfrist einen
neuen Vertrag mit einem betreuenden Capital Market Partner
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(3)

abgeschlossen und an die DBAG lbermittelt hat; der Kiindigungsgrund
besteht unabhangig davon, ob der Emittent den PflichtverstoR zu vertreten
hat,

f) bis zum 31. Januar eines jeden Jahres festgestellt wird, dass der
durchschnittliche Kurswert der einbezogenen Aktien oder Aktien vertretenen
Zertifikate im vorangehenden Kalenderjahr unter EUR 10 Mio. lag; der
durchschnittliche Kurswert ergibt sich aus dem Durchschnitt eines jeden
Monats bezogen auf ein Kalenderjahr.

Nach Beendigung der Einbeziehung in das [KMU-Segment] geman Abs. 1 besteht

(4)

die Einbeziehung der Wertpapiere in das Basic Board mit der MaRRgabe fort, dass
Emittenten von Aktien oder Aktien vertretenden Zertifikaten oder Anleihen die
Einbeziehungsfolgepflichten in Bezug auf den Jahresabschluss und Lagebericht,
den Halbjahresabschluss und Zwischenlagebericht sowie die Mitteilung von
Veranderungen entsprechend 8 21 Abs. 1 lit. a), b) und g) bzw. i.V.m. 8 22 zu
erfillen haben. Unbertihrt bleibt ferner die Verpflichtung zur Bezahlung bereits
falliger Entgelte gemani § 37.

Das Recht der DBAG und des Antragstellenden Emittenten zur Kiindigung der

(8)

Einbeziehung von Wertpapieren in das Basic Board gemaR § 28 bleibt unberiihrt.

In den Fallen des Abs. 2 kann der Emittent friihestens nach Ablauf eines halben

Jahres nach Ausscheiden aus dem [KMU-Segment] einen Antrag auf
Wiedereinbeziehung in das [KMU-Segment] stellen. Fiur den Antrag auf
Wiedereinbeziehung in das [KMU-Segment] gelten die 88 7, 8 und 9 entsprechend
mit Ausnahme der Vorschriften, die sich auf den Antragstellenden Capital Market
Partner beziehen. Die Wiedereinbeziehung in das [KMU-Segment] setzt voraus,
dass

a) der Emittent nachweist, dass der wichtige Grund gemalR Abs. 2 weggefallen
ist, insbesondere die Umstande in den Fallen von Abs. 2 lit. a) b) oder f)
nicht mehr vorliegen bzw. die Pflichten in den Fallen von Abs. 2 lit. ¢) d)
oder e) nacherfiillt wurden und

b) der DBAG keine Umstande bekannt sind, wonach der Emittent die Pflichten
des [KMU-Segment] nicht ordnungsgeman erfillen wird;

die Einbeziehungsvoraussetzungen gemaf 88 17 bis 19 finden keine Anwendunag.
Die Wiedereinbeziehung in das [KMU-Segment] erfolgt jeweils zum ersten
Handelstag nach dem nachsten Jahres- oder Halbjahresbeginn, der auf die
Einbeziehungsentscheidung der DBAG folgt.

§248 28 Kindigung der Einbeziehung_in das Basic Board; Einstellung des

1)

Handels

Die DBAG und der Antragstellende Emittent kdnnen die Einbeziehung_von
Wertpapieren in das Basic Board-den-Entry-Standard mit einer Frist von drei
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MonatensechsWeochen kiindigen. Die Kindigung der Einbeziehung in das Basic
Board erfasst zugleich die Einbeziehung in das [KMU-Segment].

(2) Das Recht zur fristlosen Kiindigung der Einbeziehung von Wertpapieren in das
Basic Board aus wichtigem Grund bleibt unberihrt.

(3) Mit Ablauf der Kiindigungsfrist geman Abs.atz 1 oder mit Wirksamkeit der
Kiindigung gemal Abs.atz 2 kann der Handel von Wertpapieren, deren
Einbeziehung gekundigt wurde, in dem Basic Boardim-Entry-Standard eingestellt
werden. Samtliche Rechte und Pflichten des Antragstellenden Emittenten im
Zusammenhang mit der Einbeziehung in das Basic Boardden-Entry-Standard
entfallen mit Ablauf der Kiindigungsfrist gemaf Abs.atz 1 oder mit Wirksamkeit der
Kindigung gemal Abs.atz 2; hiervon unberthrt bleibt die Verpflichtung zur
Bezahlung bereits falliger Entgelte gemaf § 371. Die Einstellung des Handels wird
von der Geschéftsfiihrung der FWB auf den Internetseiten der FWB unter
www.deutsche-boerse.com bekannt gemacht.

8 29 Vertragsstrafe bei Verletzung der Einbeziehungsfolgepflichten im
Basic Board

(1) Erfullt der Emittent oder der Garant entgegen 8§ 21 Abs. 1 seine Pflichten
hinsichtlich

a) des Jahresabschlusses und Lageberichts,

b) des Halbjahresabschlusses und Zwischenlageberichts oder

c) der Mitteilung von Veranderungen

nicht oder nicht fristgerecht oder nicht vollstandig, ist die DBAG berechtigt, eine
Vertragsstrafe von dem Verpflichteten zu fordern, es sei denn, dieser hat den
Pflichtverstol nicht zu vertreten.

(2) Bei vorsatzlichem Handeln kann die Vertragsstrafe betragen:

im Fall ... bis zu EUR
des Jahresabschlusses und Lageberichts 100.000
des Halbjahresabschlusses und Zwischenlageberichts 50.000
der Mitteilung von Veranderungen 10.000

(3) 823 Abs. 3 bis Abs. 5 und § 24 Abs. 1 gelten entsprechend.
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VI. Abschnitt: Bestimmungen zur Organisation des Handels

§258 30 Designated Sponsors

1)

(@)

Die DBAG legt die Wertpapiere fest, fir die im Open Market ein Designated
Sponsoring durchgefihrt wird. Sie beauftragt jeweils auf der Grundlage eines
schriftlichen Vertrages fur diese Wertpapiere Teilnehmer gemaf § 56 Abs. 1 mit
der Ubernahme der Aufgaben als Designated Sponsor entsprechend § 77 B6rsO
i.V.m. 8 3 Abs. 1 Satz 1 HandelsO. § 76 Abs. 2 Satz 3 und 4, Abs. 4 und 5 B6rsO
gelten entsprechend. Die Designated Sponsors Gibernehmen die Aufgaben fiir die
in den Vertrag einbezogenen Wertpapiere.

Die DBAG erfasst und dokumentiert, ob und in welchem Umfang die Designated
Sponsors ihre Aufgaben entsprechend der HandelsO erfiillen. Sie kann die
entsprechenden Daten auf ihrer Internetseite unter www.deutsche-boerse.com
veroffentlichen, soweit dies zur Unterrichtung der Handelsteilnehmer erforderlich
ist. Die DBAG kann die Tatigkeit von Designated Sponsors ganz oder teilweise
untersagen, soweit die Voraussetzungen fir ihre Beauftragung nicht vorgelegen
haben oder nachtraglich weggefallen sind oder die Designated Sponsors ihre
Aufgaben entsprechend der HandelsO nicht ordnungsgemar erfillen.

§268 31 Spezialisten

(1)

(2)

3)

Fur jedes Wertpapier, das im Open MarketQuetation-Board-ederdasim-Entry
Standard im Handelsmodell der Fortlaufenden Auktion mit Spezialist gehandelt

wird, beauftragt die DBAG jeweils auf der Grundlage eines schriftlichen Vertrags
Teilnehmer gemanR § 56 Abs. 1 mit der Wahrnehmung der Spezialistenaufgaben
entsprechend 8§ 69, 82 B6rsO i.V.m. 8 3 Abs. 1 Satz 1 HandelsO und § 6
HandelsO. § 80 Abs. 2 Satz 3 und 4, Abs. 4 und 5 BorsO gelten entsprechend. Fur
Spezialisten, die mit der Wahrnehmung der Spezialistenaufgaben fur Aktien und
Aktien vertretende Zertifikate in einem weiteren Orderbuch beauftragt sind, gelten
abweichend von Satz 2 §8 80 Abs. 2 Satz 3 und 4, Abs. 4 Satz 1 und Abs. 5, 81
Abs. 3 BorsO entsprechend.

Die Spezialisten tibernehmen die Aufgaben gemal3 Abs.atz 1 fir die in den Vertrag
einbezogenen Wertpapiere. Soweit es zur Aufrechterhaltung eines
ordnungsgemaéaRen Boérsenhandels erforderlich ist, sind die Spezialisten auf
Verlangen der DBAG verpflichtet, diese Aufgaben fur zusétzliche Wertpapiere zu
tbernehmen. Ein Anspruch auf Ubernahme der Aufgaben fiir bestimmte
Wertpapiere besteht nicht.

Die DBAG erfasst und dokumentiert, ob und in welchem Umfang die Spezialisten
ihre Aufgaben entsprechend der HandelsO erfiillen. Sie kann die entsprechenden
Daten auf ihrer Internetseite unter www.deutsche-boerse.com veréffentlichen,
soweit dies zur Unterrichtung der Handelsteilnehmer erforderlich ist. Die DBAG
kann die Tatigkeit von Spezialisten ganz oder teilweise untersagen, soweit die
Voraussetzungen fir ihre Beauftragung nicht vorgelegen haben oder nachtréglich
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weggefallen sind oder Spezialisten ihre Aufgaben entsprechend der HandelsO
nicht ordnungsgeman erfillen.

5278 32 Best Service Providers

(1) Die DBAG legt die Wertpapiere fest, fir die im Open Market ein Best Service
durchgefiihrt werden kann. Sie beauftragt jeweils auf der Grundlage eines
schriftlichen Vertrages fir diese Wertpapiere Teilnehmer gemal 8 6 Abs. 1 mit der
Ubernahme der Aufgaben als Best Servicer Provider entsprechend § 79 BorsO
i.V.m. 8 3 Abs. 1 Satz 1 HandelsO. § 78 Abs. 2 Satz 3 und 4, Abs. 5 BorsO gelten
entsprechend.

(2) Best Service Providers sind verpflichtet, der DBAG den Abschluss eines Vertrages
Uber die Zuleitung von Orders durch einen anderen Teilnehmer gemal 8 6 Abs. 1
zum Best Service unverzglich schriftlich anzuzeigen. Die DBAG bestimmt, zu
welchem Zeitpunkt die Zuleitung von Orders hierauf erfolgen kann.

(3) Die DBAG erfasst und dokumentiert, ob und in welchem Umfang die Best Service
Providers ihre Aufgaben entsprechend der Handelsordnung fir den Freiverkehr
erfillen. Sie kann die Tatigkeit von Best Service Providers ganz oder teilweise
untersagen, soweit die Voraussetzungen fir ihre Beauftragung nicht vorgelegen
haben oder nachtraglich weggefallen sind oder Best Service Providers ihre
Aufgaben entsprechend der HandelsO nicht ordnungsgemar erfillen.

VII. Abschnitt: Schlussbestimmungen

5288 33 Anwendbares Recht;; Gerichtsstand

(1) Alle Geschéftsbeziehungen nach diesen Geschéftsbedingungen unterliegen
ausschlief3lich deutschem Recht.
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(2) Ausschlie3licher Gerichtsstand fur alle Streitigkeiten im Zusammenhang mit diesen

Geschaftsbedingungen ist Frankfurt am Main.

§298 34 Verodffentlichungen der DBAG

1)

)

Die DBAG ist berechtigt, die ihr gemaf den 88§ 8 Abs. 39, 17 bis 19 sowie § 21
und § 22 Ubermittelten Unterlagen fir die Dauer von mindestens finf Jahren zu
veroffentlichen und dem Publikum zur Verfligung zu stellen.

Soweit nichts Anderes bestimmt ist, erfolgen Veroffentlichungen der DBAG geman
diesen Geschéaftsbedingungen auf ihrer Internetseite unter www.deutsche-
boerse.com fir die Dauer von mindestens drei HandelstagenBérsentagen. Die
DBAG ist berechtigt, andere elektronische Medien zur Veroffentlichung zu nutzen.

§308 35 Haftung der DBAG; Mitverschulden

1)

()

(3)

Die DBAG haftet fur Schaden, die sie durch Verletzung einer der DBAG nach
diesen Geschéftsbedingungen obliegenden wesentlichen Vertragspflicht schuldhaft
verursacht hat. Jedoch ist die Haftung der DBAG bei einfacher Fahrléassigkeit der
Hohe nach auf den vorhersehbaren vertragstypischen Schaden begrenzt. Im
Ubrigen ist die Haftung der DBAG ausgeschlossen, sofern die DBAG den Schaden
nicht vorsatzlich oder grob fahrlassig verursacht hat. Unberihrt bleibt ferner die
zwingend gesetzliche Haftung, insbesondere bei schuldhafter Verletzung des
Lebens, des Koérpers und der Gesundheit.

Die DBAG haftet nicht fir die inhaltliche Richtigkeit, Verfligbarkeit und Aktualitét
der gemaR diesen Geschéaftsbedingungen erhaltenen Informationen. Die DBAG
haftet insbesondere nicht fir die Bonitat der Emittenten der in den Open Marketdas

Quotation-Board-oder-den-Entry Standard einbezogenen Wertpapiere.

Die DBAG stellt auf lhrer Internetseite unter www.boerse-frankfurt.de Research

(43)

Reports und Research Updates zur Verfligung, die ein unabhéangiger Research
Provider eigenverantwortlich (ohne begleitende oder nachtragliche, formelle oder
inhaltliche Kontrolle durch die DBAG) erstellt und fir die der Emittent zur Erfallung
seiner Verpflichtung nach 8 17 Abs. 1 g) und § 21 Abs. 1 lit. ¢) Informationen zur
Verfligung gestellt hat. Die DBAG haftet nicht fiir die inhaltliche Richtigkeit,
Verfugbarkeit, Widerspruchsfreiheit, Vollstdndigkeit und Aktualitdt der Researchs
Reports und der Research Updates. Eine Verpflichtung der DBAG, solche
Research Reports und Research Updates zur Verfligung zu stellen, besteht nicht.

Hat der Teilnehmer, der Antragstellende Emittent, der Garant oder der
Antragstellende oder betreuende Capital Market Partnerdie-Muttergesellschaft
durch ein schuldhaftes Verhalten, insbesondere durch Verstol3 gegen Pflichten
gemal diesen Geschéaftsbedingungen, zur Entstehung des Schadens beigetragen,
bestimmt sich nach den Grundsatzen des Mitverschuldens, in welchem Umfang die
DBAG und der Teilnehmer, der aAntragstellende Emittent, der Garant oder der
Antragstellende oder betreuende Capital Market Partner (im Folgenden und/oder
gemeinsam ,Parteien®)die-Muttergeselisehaft den Schaden zu tragen haben.
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(54) Die DBAG haftet nicht fur Schaden, die infolge von hdherer Gewalt, Aufruhr,
Kriegs- oder Naturereignissen oder infolge von sonstigen von ihr nicht zu
vertretende Vorkommnissen (z. B. Streik, Aussperrung, Verkehrsstérung,
Verfligungen von Hoheitstragern) eintreten oder auf nicht schuldhaft verursachte
technische Probleme zurlickzufiihren sind.

§318 36 Datenschutz

(1)  Zur Erfillung ihrer Aufgabe, die OrdnungsmaRigkeit des Handels und der
Geschéaftsabwicklung zu Uberwachen, zeichnet die DBAG auf den durch
Rundschreiben bekannt gemachten Telefonverbindungen eingehende und
ausgehende Telefonate auf. Die Aufzeichnungen werden spéatestens nach Ablauf
von zehn Jahren geldscht.

(2) Gemal Abs.atz 1 erhobene Daten, deren Geheimhaltung im Interesse der
Teilnehmer, aAntragstellenden Emittenten, der Garanten, Antragstellenden oder
betreuenden Capital Market Partner-derMuttergesellschaften-(im Folgenden
einzeln und/oder gemeinsam ,Parteien®) oder eines Dritten liegt, insbesondere
personenbezogene Daten sowie Betriebs- und Geschéftsgeheimnisse, werden
ausschlieRlich zu dem in Abs.atz 1 genannten Zweck und nur dann verwendet,
wenn die Aufklarung dafir relevanter Sachverhalte durch andere Erkenntnis- und
Beweismittel nicht oder nicht zumutbar mdéglich ist. In den Féllen des Satz 1
kénnen erhobene Daten an die in § 10 Abs. 1 Satz 3 Bérsengesetz genannten
Stellen weitergegeben werden, soweit die Kenntnis dieser Daten fiir diese Stellen
zur Erflllung ihrer Aufgaben erforderlich ist.

(3) Die Parteien verpflichten sich, wahrend und nach der Laufzeit ihrer
Geschéftsbeziehung Informationen die ihnen von der jeweils anderen Partei, deren
verbundenen Unternehmen, Beratern oder in deren Auftrag von sonstigen Dritten
im Zusammenhang mit ihrer Geschéftsbeziehung zuganglich gemacht wurden oder
zur Kenntnis gelangt sind, geheim zu halten und gegen unbefugten Zugriff zu
sichern.

(4) Jede Partei legt die von ihr eingegangenen Verpflichtungen zur Geheimhaltung
auch allen Personen oder Gesellschaften auf, die von ihr mit Leistungen aus
diesen Geschéftsbedingungen betraut werden. Die Parteien sind berechtigt, die
Informationen den mit Ihnen im Sinne von § 15 AktG verbundenen Unternehmen
sowie ihren Dienstleistern offen zu legen, soweit dies betrieblich notwendig ist und
die Empféanger der Information zur strikten Wahrung der Vertraulichkeit der
Informationen verpflichtet sind. Jede Partei ist berechtigt, Informationen Dritten,
insbesondere 6ffentlichen Stellen, offenzulegen soweit diese Offenlegung auf
Grund geltenden Rechts oder Verfiigung von Hoher Hand erforderlich ist. Die
Offenlegung ist der anderen Partei vorab schriftlich mitzuteilen; soweit dies
rechtlich nicht zulassig ist, erfolgt die Mitteilung unverziiglich nach Entfallen des
Hinderungsgrundes. § 10 Borsengesetz bleibt hiervon unberthrt.
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(5) Von der Geheimhaltungsverpflichtung ausgeschlossen sind Informationen,

(6)

- die offentlich zugénglich sind und der empfangenden Partei zum Zeitpunkt des
Erhalts bereits bekannt waren oder spater von der weitergebenden Partei
verdffentlicht wurden, oder

- die unabhéangig und selbstandig von der empfangenden Partei entwickelt
wurden, ohne gleichartige Informationen der anderen Partei gekannt oder
verwendet zu haben, oder

- die der empfangenden Partei von einem Dritten effen-gelegtoffengelegt
wurden, der nach Kenntnisstand der empfangenden Partei zu der Offenlegung
berechtigt ist und keiner Geheimhaltungsverpflichtung unterliegt, oder

- die nach diesen Geschéaftsbhedingungen verdoffentlicht werden dirfen.

Mit der DBAG gemalf § 15 AktG verbundene Unternehmen sind ausschlief3lich
berechtigt, die Informationen zu erfassen, verarbeiten und nutzen, sofern

a) diese zur Geheimhaltung der Informationen verpflichtet sind,

b) dies zur Vertragsdurchfiihrung, zur Analyse oder Verbesserung der Qualitat
ihrer Leistungen oder ihres Leistungsportfolios oder zur Kundeninformation
erfolgt und

c) diese Informationen personenbezogene Daten sind, die Unternehmen, an die
diese personenbezogenen Daten Ubermittelt werden, ihren Sitz in einem
Mitgliedsstaat der Europaischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum haben oder die
Einhaltung eines angemessenen Datenschutzniveaus gewéhrleisten und das
Datengeheimnis gemé&R § 5 Bundesdatenschutzgesetz gewabhrt bleibt.

Der Teilnehmer, der aAntragstellende Emittent, der Garant und der Antragstellende
oder betreuende Capital Market Partnerdie-Muttergesellsehaft stimmt der
Zusendung von Werbung per elektronischer Post durch die DBAG und die mit ihr
gemal § 15 AktG verbundenen Unternehmen zu. Diese Zustimmung kann
jederzeit durch Zusendung einer Mitteilung an die E-Mail-Adresse
customer.support@deutsche-boerse.com unentgeltlich widerrufen werden.

§328 37 Entgelte

(1)

(2)

Fir die Einbeziehung und den Handel (im Folgenden ,Notierung®) von
Wertpapieren sind Entgelte zu entrichten. Die Hohe der Entgelte bestimmt sich
nach dem Entgeltverzeichnis, das Bestandteil dieser Geschéaftsbedingungen ist.

Das Einbeziehungsentgelt fir die Einbeziehung in dashw Quotation Board istsind
die-Entgelte vom aAntragstellenden Teilnehmer zu entrichten. Im [KMU-
Segmentlin-Entry-Standard ist das Einbeziehungsentgelt gesamtschuldnerisch
vom aAntragstellenden Emittenten, dem Mitantragsteller-dem-Garanten sowie dem

Antragstellenden Capital Market Partner zu entrichten.derMuttergesellschaft-und
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(3)

Fir die Bestimmung des variablen Einbeziehungsentgelts geméan

(4)

Entgeltverzeichnis |. Ziffer 2. a) wird die Marktkapitalisierung anhand der Anzahl

der einbezogenen Aktien oder Aktien vertretenden Zertifikate multipliziert mit dem
ersten Preis (Er6ffnungspreis) am ersten Handelstag berechnet.

Fir den Fall, dass

(5)

- __der Einbeziehungsantrag zurtickgenommen wird oder

- _das Einbeziehungsverfahren vor einer Einbeziehungsentscheidung aus
Griinden, die der Antragsberechtigte zu vertreten hat, von der DBAG beendet
wird,

kann die DBAG ein Einbeziehungsentgelt verlangen, dessen Héhe die DBAG im
Einzelfall unter Beriicksichtigung aller Umsténde, insbesondere des Umfangs der
von der DBAG geleisteten Priufungstétigkeit festlegt. Das Einbeziehungsentgelt
nach Satz 1 darf die Halfte des Entgelts nach dem Entgeltverzeichnis nicht

Ubersteigen.

Das Notierungsentgelt im [KMU-Segment] ist gesamtschuldnerisch vom

(63)

(74)

(85)

Antragstellenden Emittenten und dem Garanten zu entrichten; Satz 1 qgilt auch im
Falle einer Einbeziehung in das Basic Board nach Kiindigung der Einbeziehung in
das [KMU-Segment]. Bei Emittenten mit mehreren einbezogenen Aktiengattungen
muss das Notierungsentgelt gemafl Entgeltverzeichnis Il. Ziffer 2. a) nur einmal

gezahlt werden.

Die Pflicht zur Zahlung des Notierungsentgelts geman Ziffer-Il. des
Entgeltverzeichnisses entsteht erstmals in dem Kalendervierteljahr, in dem die
Notierung erstmalig aufgenommen wird. Die Pflicht zur Zahlung des
Notierungsentgelts endet nach Ablauf des Kalendervierteljahres, in dem gemarf

§ 14 Abs. 1 oder 2,-sowie § 27 Abs. 1 oder § 238 Abs. 1 oder 2 die Kindigungsfrist
ablauft oder die Kiindigung wirksam wird. Eine anteilige Erstattung von
Notierungsentgelten findet nicht statt.

Unabhangig von den Entgelten gemaR dem Entgeltverzeichnis wird fur jeden
Antrag auf Aufhebung eines Geschéfts (Mistrade-Antrag), das in der Fortlaufenden
Auktion zustande gekommen ist, von dem Antragsteller ein Entgelt in H6he von
EUR 500 erhoben. Werden mehrere Mistrade-Antrage gestellt, mit denen die
Aufhebung von Geschaften beantragt wird, die aufgrund von Teilausfihrungen
derselben Order oder desselben verbindlichen Quotes des Antragstellers zustande
gekommen sind, fallt das Entgelt von EUR 500 nur einmal an.

Die zu entrichtenden Entgelte werden mit Rechnungsstellung durch die DBAG
fallig.
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8 38 Anderungen der Geschéaftsbedingungen

(1)

Anderungen dieser Geschaftsbedingungen werden den Teilnehmern, den

(2)

Antragstellenden Emittenten, den Garanten und den betreuenden Capital Market
Partnern spéatestens drei Wochen vor dem Zeitpunkt ihres Wirksamwerdens
schriftlich oder elektronisch angeboten. Sie gelten als genehmigt, wenn der
Teilnehmer, der Antragstellende Emittent, der Garant oder der betreuende Capital
Market Partner eine Ablehnung nicht vor dem Zeitpunkt des Wirksamwerdens
schriftlich oder elektronisch anzeigt. Auf diese Genehmigungswirkung wird die
DBAG in ihrem Angebot besonders hinweisen.

Im Fall einer Ablehnung gemaf Abs. 1 kann die DBAG die Geschaftsbeziehung mit

dem Teilnehmer, dem Antragstellenden Emittenten, dem Garanten oder dem
betreuenden Capital Market Partner mit einer Frist von sechs Wochen kiindigen.
Kiindigungen aus wichtigem Grund bleiben unbertihrt.

VIII. Abschnitt: Ubergangsbestimmungen

5338 39 Ubergangsbestimmungen

1)

Wertpapiere, die bis einschlie3lich dem 28. Februar 201730-3Juri-2012 auf
Grundlage der vor dem 1. Marz 2017Ju-2012 geltenden Fassung der
Geschaftsbedingungen in das Quotation Boardden-Open-MarketFirst Quotation
oder-Seceond-Quetation einbezogen waren, bleibengelten ab dem 1. Marz 2017J3uh

201 2unter der geltenden Fassung der Geschaftsbedingungen vom 1. Marz 2017

als-in das Quotation Board einbezogen.

(25)

Wertpapiere, die bis einschliellich dem 28. Februar 2017 30-Juri-2012-in-den
Entry-Standard auf Grundlage der vor dem 1. Marz 2017J3uli-2012 geltenden
Fassung der Geschéftsbedingungen in den Entry Standard einbezogen waren,
gelten ab dem 1. Marz 2017 unter der geltenden Fassung der
Geschéftsbedingungen vom 1. Marz 2017, ohne dass es einer erneuten
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()

Einbeziehung bedarf, als in das Basic Board Jul-2012-als-in-den-Entry-Standard

einbezogen.

Emittenten, deren Wertpapiere bis einschlieRlich dem 28. Februar 2017 in den

Entry Standard einbezogen waren, kénnen bis einschlielich dem 24. Marz 2017

die Einbeziehung dieser Wertpapiere in das [KMU-Segment] unter erleichterten

Einbeziehungsvoraussetzungen beantragen. In diesem Fall gelten die 88 7, 8, 9

sowie 88 17 Abs. 4 und 5 Satz 1, 19 Abs. 3 bis 5 entsprechend mit Ausnahme der

Vorschriften, die sich auf den Antragstellenden Capital Market Partner beziehen.

Ferner setzt die Einbeziehung in das [KMU-Segment] gemaf Satz 1 voraus, dass

a) im Falle von Aktien oder Aktien vertretenden Zertifikaten

aa)

die Voraussetzungen gemaf § 17 Abs. 1 lit. a), €), h) und Abs. 3 lit. a), ¢),

bb)

d), f) bis j) erfullt sind,

der durchschnittliche Kurswert der einbezogenen Aktien oder Aktien

cc)

vertretenden Zertifikate im Kalenderjahr 2016 nicht unter EUR 10 Mio. lag;
der durchschnittliche Kurswert ergibt sich aus dem Durchschnitt eines
jeden Monats bezogen auf ein Kalenderjahr,

der Emittent sich damit einverstanden erklart, dass die DBAG dem

dd)

Research Provider den Namen und die Kontaktdaten des Emittenten
zwecks Informationsaustauch zur Erstellung eines Research Reports
Ubermittelt und

der Emittent nachweist, dass er die Kriterien/Kennzahlen entsprechend

Anlage 3 Punkt Il. Nr. 1. erfillt,

b) im Falle von Anleihen

aa)

die Voraussetzungen geméan 8 19 Abs. 1 a) in Bezug auf 8 17 Abs. 1 lit.

bb)

a), h) und Abs. 3 lit. a), c), d), f) bis |) sowie gemaR § 19 Abs. 1 lit. b) bis d)
und Abs. 2 erfillt sind und

der Emittent nachweist, dass er die Kriterien/Kennzahlen entsprechend

Anlage 3 Punkt Il. Nr. 2. erfillt,

Ein Einbeziehungsentgelt geméafl Entgeltverzeichnis |. Ziffer 2. ist nicht zu

entrichten.
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Entgeltverzeichnis

l. Einbeziehungsentgelt

1. Das Entgelt fur die Einbeziehung in das Quotation Board betréagt
a) fur Aktien und Aktien vertretende Zertifikate einer Gattung
b) fur Fondsanteile
c) fur Anleihen und sonstige Wertpapiere
(1) grundséatzlich

(2) sofern Antrage von mehr als einem Teilnehmer fur
dasselbe Wertpapier vorliegen

(3) sofern das Wertpapier aufgrund von 8§ 11 Abs. 1 lit. b)
oder lit. ¢) einbezogen wird

2. Das Entgelt fur die Einbeziehung in das [KMU-Segment] unter
gleichzeitiger Einbeziehung in das Basic Boardin-den-Entry
Standard betragt

a) fur Aktien und Aktien vertretende Zertifikate einer Gattung

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

I) Mindesteinbeziehungsentgelt: EUR 20.000

+

II) Variables Einbeziehungsentgelt

Marktkapitalisierungsanteil in EUR Entgelt je angefangene EUR 1 Mio.
Mio. Marktkapitalisierung

groRer als kleiner oder gleich

0 30 0

30 50 700

50 100 350

100 250 250

250 0

Beispielsrechnung;

Auf Basis einer Marktkapitalisierung von z.B. EUR 260 Mio. EUR ware das Entgelt fiir die

750,00

50,00

50,00

100560

50000

Einbeziehung wie folgt zu berechnen:

Mindesteinbeziehungsentgelt (in EUR): 20.000

+

Variables Einbeziehungsentgelt (in EUR):
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30x0= 0+
20x 700 = 14.000 +
50 x 350 = 17.500 +
150 x 250 = 37.500 +
10x0= 0=
Ergebnis: 69.000
Gesamtsumme Einbeziehungsentgelt (in EUR): 89.000

b) fur Anleihen

EUR 10.000256;00

3. Das Entgelt fiir die Wiedereinbeziehung in das [KMU-Segment] unter

gleichzeitiger Einbeziehung in das Basic Board betragt

a) fur Aktien und Aktien vertretende Zertifikate einer Gattung EUR 1.000

b) fir Anleihen

EUR 1.000
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Il. Notierungssentgelt

1. Das Entgelt fir die Notierung im Quotation Board betragt pro
Kalendervierteljahr

a) far Aktien und Aktien vertretende Zertifikate einer Gattung EUR 0,00
b) fir Fondsanteile EUR 0,00
c) fur Anleihen und sonstige Wertpapiere EUR 0606

2. Das Entgelt fur die Notierung in das [KMU-Segment] unter

gleichzeitiger Einbeziehung in das Basic Boardim-Entry-Standard
betragt pro Kalendervierteljahr

a) fur Aktien und Aktien vertretende Zertifikate einerGattung EUR
5.0004-250,00

b) fur Anleihen, die nicht unter c) fallen EUR
2.5004.250,00

c) fur Anleihen, die zugleich am Prime Standard fir EUR 0,00

Unternehmensanleihen teilnehmen

3. Das Entgelt fiir die Notierung in das Basic Board betragt pro
Kalendervierteljahr

a) fir Aktien und Aktien vertretende Zertifikate einer Gattung EUR 1.250
b) fur Anleihen, die nicht unter c) fallen EUR 1.250
c) fur Anleihen, die zugleich am Prime Standard flr EUR 0

Unternehmensanleihen teilnehmen
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Anlage 21

Mindestinhalte deseires Vertrages zwischen Emittenten und Beutsehe Bérse
Listing-Partnerbetreuendem Capital Market Partner fur die Einbeziehung von
Aktien oder Aktien vertretenden Zertifikaten oder Anleihen in das en-Entry

Standard [KMU-Segment] unter gleichzeitiger Einbeziehung in das Basic
Board
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l. Unterstitzung vor und bei der Antragstellung auf Einbeziehung

Der betreuende Capital Market Partner verpflichtet sich

1. vor Stellung des Antrages auf Einbeziehung von Wertpapieren in das [KMU-Segment]
unter gleichzeitiger Einbeziehung in das Basic Board ein Informationsgesprach mit
dem Emittenten zu fithren, in dem der betreuende Capital Market Partner den
Emittenten Uber mindestens folgende Punkte aufklart und berét:

- die Einbeziehungsfolgepflichten des Emittenten nach den Allgemeinen
Geschaéftsbedingungen der Deutsche Borse AG fiir den Freiverkehr an der
Frankfurter Wertpapierbdrse,

- die mit der Einbeziehung verbundenen sonstigen gesetzlichen Pflichten des
Emittenten, inshesondere nach der Marktmissbrauchsverordnung (Market
Abuse Requlation — MAR) und dem Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) und

- die Investor Relations-Aktivitaten des Emittenten im Berichtsjahr,

2. bei der Antragstellung auf Einbeziehung von Wertpapieren in das [KMU-Segment]
den Emittenten bei der Erstellung von folgenden Unterlagen zu unterstiitzen und zu
beraten:

- des Unternehmenskurzportraits,

- des Unternehmenskalenders.

11. Unterstitzung wahrend der Dauer der Einbeziehung

Der betreuende Capital Market Partner verpflichtet sich wahrend der gesamten Dauer
der Einbeziehung von Wertpapieren in das [KMU-Segment]

1. mindestens einmal jahrlich ein Informationsgesprach mit dem Emittenten zu fihren, in
dem der betreuende Capital Market Partner den Emittenten tGber mindestens
Folgendes aufklart und berat:

- die unter I. 1. genannten Punkte und

- eine mogliche Zulassung der Wertpapiere zum Handel im General Standard
oder Prime Standard an der Frankfurter Wertpapierborse und die damit
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verbundenen generellen Transparenzanforderungen, wobei die Chancen und
Anforderungen der einzelnen Marktsegmente detailliert und ausgewogen
dargestellt und insbesondere auf die individuellen Bediirfnisse und Ziele des
Emittenten eingegangen werden soll,

2. den Emittenten fortlaufend bei Fragen zu den Einbeziehungsfolgepflichten zu beraten
und bei der Erstellung und Pflege von Folgepflichtdokumenten und —daten zu
unterstutzen.

Hinweis:

Wird der Vertrag zwischen einem Emittenten und dem betreuenden Capital
Market Partner im Rahmen einer bereits bestehenden Einbeziehung, aufgrund
eines Wechsels des betreuenden Capital Market Partners abgeschlossen,
muss der Vertrag lediglich den Mindestinhalt unter Punkt II. enthalten.
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Anlage 2

Einbeziehungsdokument fiir die Einbeziehung in das [KMU-Segment] unter
gleichzeitiger Einbeziehung in das Basic Board

Das Einbeziehungsdokument gemal 8§ 17 Abs. 1 lit. b), Abs. 3 lit. b) hat mindestens die in der
nachfolgenden Tabelle aufgelisteten Informationen lber die Finanzlage und die Zukunftsaussichten
des Emittenten und iber mit seinen Wertpapieren verbundene Rechte zu enthalten; die Informationen
mussen objektiv, nicht werbend sein sowie in leicht zu analysierender, knapper und verstandlicher
Form dargeboten werden.

Das Einbeziehungsdokument soll keine Informationen enthalten, die nicht wesentlich oder fiir den
Emittenten und die betreffenden Wertpapiere nicht spezifisch sind und darf keine Informationen
weglassen, die die Beurteilung der Finanzlage und der Zukunftsaussichten des Emittenten
beeinflussen.

Hinweis:

Das Einbeziehungsdokument kann fiir die Dauer von mindestens funf Jahren auf den Internetseiten
der DBAG unter www.deutsche-boerse-cash-market.com verdffentlicht werden gemaf § 34.

Einleitung und Warnhinweise

- _Bezeichnung der Wertpapiere, ISIN;

- _Name, Sitz und Anschrift des Emittenten;

- _Namen und Funktionen der fir das Einbeziehungsdokument verantwortlichen
Personen bei dem Emittenten;

- __Name, Sitz und Anschrift des Antragstellenden Capital Market Partner;

- _Datum der Priifung des Einbeziehungsdokuments
durch den Antragstellenden Capital Market Partner;

- _Warnhinweise, dass:

- _das Einbeziehungsdokument kein Prospekt gemaf der Richtlinie 2003/71/EG
ist;

- _das Einbeziehungsdokument zum Zwecke der Einbeziehung in das [KMU-
Segment] erstellt wird und verdffentlicht werden kann — wobei das [KMU-
Segment] ein Marktsegment eines multilateralen Handelssystems und nicht
eines geregelten Marktes ist — dass das Einbeziehungsdokument nicht fir ein
offentliches Angebot genutzt werden darf und nach dem Zeitpunkt der
Einbeziehung nicht aktualisiert, gedndert oder erganzt wird;

- das Einbeziehungsdokument unter der Verantwortung des Emittenten erstellt
wurde und der Emittent flir den Inhalt verantwortlich ist;

- der Antragstellende Capital Market Partner das Einbeziehungsdokument auf
Vollstandigkeit, Koharenz und Verstandlichkeit Uberprift hat (nicht auf die
inhaltliche Richtigkeit);

- die DBAG das Einbeziehungsdokument nicht auf Richtigkeit geprift hat.

1. | Wesentliche Informationen uber den Emittenten

- kurze Beschreibung des Emittenten der Wertpapiere, die mindestens folgende
Angaben enthalt:



http://www.deutsche-boerse-cash-market.com./
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- Datum und Land der Griindung des Emittenten,

- Sitz und Rechtsform des Emittenten, fir ihn geltendes Recht, Eintragungsort
und -nummer und seine Rechtstragerkennung (LEI);

- Hauptanteilseigner des Emittenten, einschlieRlich Angabe, ob an ihm
unmittelbare oder mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhéaltnisse
bestehen und wer die Beteiligungen halt bzw. die Beherrschung austibt;

- ldentitat der fur die Geschaftsfiihrung verantwortlichen Schliisselpersonen:;

- ldentitat der Abschlussprifer;

- kurze Beschreibung der Geschéftstatigkeit und der Aussichten des Emittenten, die
mindestens folgende Angaben enthalt:

- Geschichte und Entwicklung des Emittenten,

- __Art der derzeitigen Geschéftstatigkeit und Haupttatigkeiten des Emittenten samt
den hierfur wesentlichen Faktoren, wobei die Hauptprodukt- und/oder-
dienstleistungskategorien sowie die Hauptmarkte, auf denen der Emittent
vertreten ist, anzugeben sind;

- wichtigste jiingste Trends, die sich auf den Emittenten und die Branchen, in
denen er tatiqg ist, auswirken;

- alle bereits bekannten Trends, die sich auf den Emittenten und die Branchen, in
denen er tatiqg ist, auswirken;

- kurze Angaben lber die etwaige Abhangigkeit des Emittenten in Bezug auf
Patente und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertrage oder
neue Herstellungsverfahren, wenn diese Faktoren von wesentlicher Bedeutung
fur die Geschaftstatigkeit oder die Rentabilitédt des Emittenten sind;

- alle Rechtsstreitigkeiten, die einen erheblichen Einfluss auf die Vermdgens-,
Finanz- oder Ertragslage des Emittenten haben kénnen:,

- jede bedeutende Verdnderung in der Finanzlage des Emittenten, die seit der
Veréffentlichung des letzten Abschlusses eingetreten ist;

- _Angabe des Emittenten, dass die bei Stellung des Einbeziehungsantrages gemal §
17 Abs. 3 lit. ¢) und d) vorgelegten Abschliisse und Lageberichte verdffentlicht
wurden und wo diese abrufbar sind;

- _Erklarung des Emittenten, dass das Geschaftskapital seiner Ansicht nach fir die
derzeitigen Anforderungen ausreichend ist oder, falls dies nicht der Fall ist, wie der
Emittent beabsichtigt, sich das zuséatzlich erforderliche Geschéaftskapital zu
beschaffen;

- _kurze Beschreibung der fur den Emittenten spezifischen wesentlichen Risikofaktoren
und wie diese sich jeweils auf den Emittenten und die einzubeziehenden Wertpapiere
auswirken kénnen;

- kurze Beschreibung der Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgane und zum
oberen Management des Emittenten, die in Bezug auf jedes Mitglied mindestens
folgende Angaben enthalt:

- Name und Funktion;

- Hohe der Vergitung einschlielflich Sachleistungen und Aktienbesitz sowie
Optionen auf Aktien des Emittenten;

- etwaige Schuldspriiche in Bezug auf betriigerische Straftaten, etwaige
Insolvenzen, Insolvenzverwaltungen oder Liguidationen sowie etwaige
offentliche Anschuldigungen und/oder Sanktionen von Seiten gesetzlicher
Behorden oder Requlierungsbehérden (einschlieRlich Berufsverbande) wahrend
zumindest der letzten fiinf Jahre.

1 Wesentliche Informationen iUber die Wertpapiere und Uber die Einbeziehung
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- _kurze Beschreibung der einzubeziehenden Wertpapiere, die mindestens folgende
Angaben enthéalt:

- Art und Gattung der Wertpapiere sowie ISIN;

- so weit wie moglich eine Beschreibung des Anlegertyps, dem die Wertpapiere
angeboten werden sollen, insbesondere was die Fahigkeit, Anlageverluste zu
verkraften, und den Anlagehorizont betrifft;

- ___gegebenenfalls Wahrung und Stickelung der Wertpapiere;

- Zahl der ausgegebenen und voll eingezahlten Aktien und der ausgegebenen,
aber nicht voll eingezahlten Aktien;

- Nennwert pro Aktie bzw. Angabe, dass die Aktien keinen Nennwert haben;

- Modalitaten und Bedingungen der Wertpapiere und
mit den Wertpapieren verbundene Rechte;

- relativer Rang der Wertpapiere in der Kapitalstruktur des Emittenten im Falle der
Insolvenz des Emittenten;

- etwaige Beschrankungen der freien Handelbarkeit der Wertpapiere;

- gegebenenfalls Dividenden- oder Ausschittungspolitik;

- gegebenenfalls Beschreibung bestehender Aktienbeteiligungsprogramme
(Aktienoptionen, Belegschaftsaktienprogramme);

- _kurze Beschreibung bestehender Lock-up-Vereinbarungen, die mindestens folgende
Angaben enthalt:
- die beteiligten Parteien;
- Inhalt und Ausnahmen der Vereinbarung;
- der Zeitraum des "lock up";

- _kurze Beschreibung der fir die Wertpapiere spezifischen wesentlichen Risikofaktoren
und wie diese sich jeweils auf den Emittenten und die einzubeziehenden Wertpapiere
auswirken kénnen;

- kurze Erlauterung der Grinde fiir die Einbeziehung in das [KMU-Segment] sowie
gegebenenfalls der Zweckbestimmung der Erlése und der geschatzten Nettoerldse;

- kurze Beschreibung sonstiger relevanter Informationen, insbesondere Auflistung
jeglicher materieller Interessen (einschlieRlich widerspriichlicher Interessen), die fiir
die Emission relevant sind, in der die Personen und die Art der Interessen
anzugeben sind; hierzu gehdért auch die Auflistung nebenberuflicher Téatigkeiten von
Personen in den Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorganen sowie dem oberen
Management des Emittenten, die einen moéglichen Interessenskonflikt zum origindren
Geschéaftsmodell des Emittenten haben kénnten.

Zusatzliche Informationen im Falle von Aktien vertretenden Zertifikaten

Angaben zum Emittenten der Zertifikate, die Aktien vertreten,

- Angaben zu den zugrunde liegenden Aktien,

- __Angaben zu den Zertifikaten, die Aktien vertreten,

Grundlegende Angaben lber die Emission von Hinterlegungsscheinen.

I<

Erklarungen

- __der fir das Einbeziehungsdokument verantwortliche Personen (Name, Sitz und
Anschrift des Emittenten/Namen und Funktionen des Verwaltungs-, Leitungs- oder
Aufsichtsorgans des Emittenten), dass ihres Wissens die Angaben in dem
Einbeziehungsdokument richtig sind und darin keine Tatsachen verschwiegen
werden, die die Aussage des Einbeziehungsdokuments verandern kénnen (Datum,

Unterschriften);
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- des Antragstellenden Capital Market Partner (Name, Sitz und Anschrift des
Antragstellenden Capital Market Partner/Namen und Funktionen des Verwaltungs-,
Leitungs- oder Aufsichtsorgans des Capital Market Partner), dass seines Wissens die
Angaben in dem Einbeziehungsdokument vollstédndig, koharent und verstandlich sind
(Datum, Unterschriften).
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Anlage 34
Bestatigung des Antragstellenden Capital Market Partner Uber das-Verliegen
besonderer Voraussetzungen

5R.5 17 Abs. 2 Fir AKi I ki I £ die
Geeignetheit des Emittenten fiir das [KMU-Segment]

Hiermit bestatigen wir, {Firma/Sitz des MitantragstelersAntragstellenden Capital
Market Partner),-dass-die{(Firma/Sitz-des-Emittenten)-den-Anforderungen-des§ 17 Abs-
2-AGB-geniigtin Bezug auf den Emittenten der in das [KMU-Segment]
einzubeziehenden Wertpapiere (ISIN), Firma/Sitz des Emittenten (nachfolgend
Emittent”), dass eine angemessene Legal und Financial Due Diligence bei dem
Emittenten fir die Zwecke des Bdrsengangs durchgefihrt wurde, aufgrund derer wir zu
der Einschéatzung gelangt sind, dass

die Gesellschaft nach dem fiir den Emittenten geltenden Recht ordnungsgeman

gegrindet wurde und eine bestehende Gesellschaft ist,

die einzubeziehenden Wertpapiere in Ubereinstimmung mit dem fiir den

Emittenten geltenden Recht ausgegeben wurden und den fir das Wertpapier
geltenden Vorschriften entsprechen,

der Emittent ein operatives Geschaft betreibt,

der Emittent mindestens drei der nachfolgenden Kriterien/Kennzahlen erfillt

[im Fall von Ziffer 1 lit. a) bis lit. ¢) bitte tatsédchliche Zahlen basierend auf dem letzten
gepriften Jahresabschluss bzw. Konzernabschluss angeben und jede Nichterfiillung
einer der Kriterien/Kennzahlen kurz erldutern]:

1. im Falle von einzubeziehenden Aktien oder Aktien vertretenden Zertifikaten:

-—Grundkapital-des-Emittenten>-EUR-750.000

- Eigenkapital-des-Emittenten-positiv
a) Umsatzerldse-des-Emittenten >mindestens EUR 101 Mio,

- b) Jahresiuberschuss mindestens EUR O

- c¢) bilanzielles Eigenkapital gro3er als EUR O
EigenkapitalsMitarbeiterzahlMitarbeiterzahl des Emittenten >
mindestens 20 10-Personen

- e) kumuliertes, eingesammeltes Eigenkapital {kumuliert) vor dem
Bdrsengang von mindestens>= mindestens EUR 5 Mio.

_ | historie.d .
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V.

: iy . orionist] s .

Betrage in Fremdwahrung haben dem jeweiligen Betrag in EUR zu entsprechen.

2. im Falle von einzubeziehenden Anleihen:

- Verhéltnis von Jahresiiberschuss vor Zinsen und Steuern zu Zinsen und
ahnlichen Aufwendungen (EBIT Interest Coverage) von mindestens 1,5

- Verhéltnis von Jahresiberschuss vor Zinsen, Steuern und
Abschreibungen auf das materielle und immaterielle Anlagevermdgen zu
Zinsen und ahnlichen Aufwendungen (EBITDA Interest Coverage) von
mindestens 2,5

- Verhéltnis von Gesamtverbindlichkeiten zu Jahresiiberschuss vor
Zinsen, Steuern und Abschreibungen auf das materielle und
immaterielle Anlagevermégen (Total Debt / EBITDA) von héchstens 7.5

- Verhéltnis von Nettoverbindlichkeiten zu Jahresiberschuss vor Zinsen,
Steuern und Abschreibungen auf das materielle und immaterielle
Anlagevermoégen (Total Net Debt / EBITDA) von hochstens 5

- Verhaltnis von Haftmitteln zur modifizierten Bilanzsumme
(Risk Bearing Capital) von mindestens 0,20

—Verhaltnis der gesamten Finanzverbindlichkeiten zu gesamten
Finanzverbindlichkeiten zuziiglich Eigenkapital (Total Debt / Capital) von
héchstens 0,85

der Emittent Vorkehrungen getroffen hat hinsichtlich:

VI

eines internen Risikomanagements zur Identifizierung, Analyse und Kontrolle von

Unternehmensrisiken,

eines internen Systems zur Erfullung seiner Publizitats- und Berichtspflichten,

internen Compliance-Bestimmungen, die das Handeln des Emittenten in

Ubereinstimmung mit geltendem Recht sicherstellen,

einer Betreuung von Aktionaren, Investoren und Analysten,

und der Vorstand und Aufsichtsrat des Emittenten Uber eine hinreichende

Sachkunde oder Erfahrung zur Ausibung ihrer jeweiligen Funktionen verfigen;

unserer Prifung lagen insbesondere folgende Kriterien zugrunde:

Gesprache mit allen Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern gefiihrt,

die Lebenslaufe von allen Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder geprift und

offentlich zugangliche Informationen Uber alle Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder

ausgewertet
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Datum/Unterschrift des Antragstellenden Capital Market Partner

Hinweis:

Im Falle der Einbeziehung von bereits zugelassenen Aktien und Aktien
vertretenden Zertifikaten gemar § 18 muss der Antragstellende Capital Market
Partner keine Bestédtigung zu Punkt VI. abgeben.
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Anlage 14

Unternehmenskurzportrait

Das Unternehmenskurzportrait hat die nachfolgenden, wesentlichen
Unternehmensinformationen, Handels- und Wertpapierdaten (zusammen im Folgenden

JAngaben®) zu enthalten.

Eine aktuelle Fassung des Unternehmenskurzportraits ist bei der Antragstellung auf
Einbeziehung in das [KMU-Segment] an die DBAG zu Ubermitteln (gemaf 8 17 Abs. 34
lit. h)) sowie unverziiglich bei jeder Anderung, die in Bezug auf die Angaben eintritt
(geman § 21 Abs. 1 lit. g) aa)).

Sofern nicht anders gekennzeichnet, werden die Angaben auf den Internetseiten der
DBAG unter www.boerse-frankfurt.de verdffentlicht.

Unternehmensinformationen:

-  UnternehmenFirma und Unternehmenslogo

- Geschéftsanschrift/eingetragener Firmensitz

- Telefonnummer

- __Faxnummer

- Internetadresse

- Kontakt-Mailadresse des Emittenten

- Griundungsdatum

- Griundungsland

- Ende des Geschéftsjahres

- Rechnungslegungsstandard

- Konsoldierungspflicht (ja/nein)
[Hinweis: wird nicht auf den Internetseiten der DBAG verdoffentlicht]

-___Namen und Funktionen der gesetzlichen Vertreter (Mitglieder des
Vorstands oder der Geschéftsfiihrung)

- Kontakt-Mailadresse des/der gesetzlichen Vertreter
[Hinweis: wird nicht auf den Internetseiten der DBAG veroffentlicht]

- ___Namen des Aufsichtsrats (soweit vorhanden)


http://www.boerse-frankfurt.de/
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- __Name des Antragstellenden Capital Market Partner

- Name des betreuenden Capital Market Partner

Geschaftsbeschreibung (Umfang sollte 500 Zeichen nicht Gibersteigen):
- Beschreibungen des operativen Geschéfts

- Nennung der Geschéaftsbereiche und Produkte

Wesentliche Handelsdaten:
- ISIN

- Marktplatz (Xetra und/oder Frankfurt)

- Spezialist (sofern bekannt)
-—Mitantragsteller(sofern-vorhanden}
_ . -

-—Designated Sponsor (sofern vorhanden)

Wesentliche Wertpapierdaten:
> Bei Aktien oder Aktien vertretenden Zertifikaten:
- Gesamtzahl der Aktien oder Aktien vertretenden Zertifikate
- Hohe des Grundkapitals
- Aktionérs- oder Inhaberstruktur

FEreefloat

> Bei Anleihen:
- Emissionsvolumen
-  Platziertes Emissionsvolumen
- Waéhrung
- Stlckelung

- Laufzeit der Anleihe
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- Zinssatz

- Zinszahlungstermine

- Zahistelle

- Nachrang

- Kindigungsfristen (regulare und besondere)

- Investorenschutzklauseln
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Anlage 3




